Arsredovisning 2011
for

Folksam
Fondforsakringsaktiebolag

(publ)

Org nr 516401-8607
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Folksam Fondférsakringsaktiebolag (publ), organisationsnummer 516401-8607, avger harmmed
arsredovisning f&r 2011, féretagets sextonde verksamhetsar.

Koncernstruktur

Folksam Fondférsakringsaktiebolag &r eft helagt dotterforetag till Folksam émsesidig lividrsakring, organisationsnummer 502006-1585.
Folksam dmsesidig livférsakring &r moderforetag i en koncern som férutom moderfGretaget omfattar bl.a. de helagda dotterfdretagen
Folksam Fondfdrsakring, Reda Pensionsadministration AB och Férenade Liv Gruppfarsakring AB {publ) samt de deldgda bolagen Folksam
LO Fondfrsékringaktiebolag {publ) och Gyllenforsen Fastigheter KB samt bolagen inom KPA-koncernen,

I not 32, "Upplysningar om nérstaende”, ges en detaljerad beskrivning av Folksam och de relationer som finns mellan de ingdende
bolagen.

Verksamhet
Folksam Fondférsékring bedriver fondférsékringsrorelse med anknytning till virdepappersfonder. For den verksamhet i bolaget som avser
fondférsakring fér kollektivavialade tjéinstepensioner inom tjanstemannaomradet anvinds bifirman Folksam Tiansternannapension.

Bolagsstyrning

God bolagsstyrning handlar om atft sakerstalla att ett bolag skéts pa ett for Sgarna s4 effektivt st som mdjligt. En 6vergripande malsattning
med Folksams bolagsstyrning — férutom att den ska Sverensstdmma med bolagets vision och etiska principer — &r att sakerstélla en bra
avkastning f6r Folksams kunder.

Bolagsstyrningen av Folksam Fondférsékring foljer de regelverk som galler inom moderbolaget Folksarn Liv och utgar fran svensk
lagstiftning, och Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad. Folksam tilldmpar ocksa Svensk kod for bolagsstyrning. Utdver de
externa styrande regelverken finns cirka 80 interna regelverk som klassificeras som dvergripande.

Instruktioner och regelverk som har faststéllts i moderbolagets styrelse och som har baring pa Folksam Fondférsdkring tas darefter i
Folksam Fondférsdkrings styrelse. Vissa av regelverken faststiills arligen, oavsett om de férandras eller inte. Varje kvartal redovisas fér
styrelsen den ekonomiska stéliningen | form av de kvartalsboksiut som genomfdrs | Folksam.

Tvister

Folksam Fondférsakring har inga eller ett fatat klagomal eller rattstvister. | de fall Folksam Fondférsdkring beddmer att ekonomisk

ersattning kan komma att utga eller att tvistly aterbetalning kan férvantas utebli har reservering gjorts efter beddmning i varje enskilt
&rende.

Information om icke finansiella resultatindikationer
Personalinformation

Alla anstélldz ar tillikaanstalida i samtliga bolag | Folksam. Mer personalinformation finns i not 33 samé § arsredovisning fér Folksam
Gmsesidig livfdrsékring. | not 33 framgar dven information om principerna for erséttning till ledande befattningshavare.

Mifjéinformation
Folksam Fongforsékring tilldmpar Folksams efiska placeringsregler. Angéende koncemens fastslagna miljopolicy finns en utférligare
beskrivning i Folksam émsesidig livférsékrings arsredovisning.

Vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Formagan ait identiflera, {rebygga och hantera risker biir alit viktigare. De risker som hanteras pa ratt satt kan leda till nya méjligheter och
vardeskapande, medan risker som inte behandias ratt kan leda till stora skador och kostnader. Folksams risker hanteras p4 ett enhetligt
sait och utgar ifrén en helhetssyn pa risksituationen i bade nutid och framtid. Se vidare i not 2 fér en mer detaljerad redogérelse av
riskhanteringen | foretaget.

Riskhanteringsprocessen
Riskhanteringsprocessen omfattar att identifiera, vérdera, hantera, Gvervaka och rapportera alla vasentliga risker.
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Identifiera

Pa et enhetligt och systematiskt s3tt identifieras och kartlaggs risker i enlighet med féretagets riskkategorisering. Identifierade risker
beskrivs, registreras och kategoriseras. Till samtliga risker kopplas ocksé uppgifter om vilka enheter och vilka bolag som berdrs. Alla
identifierade risker tilldelas en riskégare och &tgarder tas fram fér att hantera och férebygga riskerna.

Vardera

Risker vérderas pa ett enhetligt satt och kvantifieras, dér s4 &r mdéjligt, med vedertagna matmetader. Risker kan vérderas mer eller mindre
precist, och beroende pé risktyp &r vérderingen kvantitativ {métning) eller kvalitativ (bedémning). Trafikljuset, som &r Finansinspektionens
verktyg for métning av risker i férsékringsbolag arnvinds som metod for att vardera férsékrings-, finansiella risker (marknadsrisker och
kreditrisker).

Fér att berakna hur mycket kapital foretaget behdver enligt Trafikljuset for att técka sina risker utférs ett antal fSrdefinierade stresscenarier.

De olika scenarierna ger upphov till det totala kapitalkravet {enligt Trafikljuset) p4 foretaget och sétts i relation till foretagets tillgéngliga
kapital.

Hantera
Hanteringen av risker sker med hjélp av regelverk, processer och kontroliaktiviteter. Det ar verksamhetens och féretagsledningens ansvar
att pricritera de atgarder som planeras.

Bvervaka
Overvakning innefattar den dagliga/l3pande bevakningen av risker och atgarder, samt att riskerna ligger inom faststallda limiter.

Nédvéndiga processer och rutiner skapas for aft f6lja upp riskarbetet. Det &r den operativa verksamheten som ansvarar for att atgarder och
risker kontinuerligt vervakas.

Rapportera

Samfliga vasentliga risker rapporteras till styrelse och vd for att ge en allsidig och saklig bild &ver den totala rigksituationen. Rapportering
av den aggregerade risksituationen sker genom skriftliga riskrapporter.

Organisation och ansvarsfordelning
For att tydliggdra styrning och ansvar fér riskhantering och riskkontroll géirs en uppdelning av verksamheten | re ansvarslinjer.

Den fOrsta ansvarslinjen utgérs av enheter, moder- och dotterbolag samt utfagd verksamhet. Dessa ansvarar {6r att leda verksamheten s
att de av styrelsen faststdlida malen uppfylls. De dger och hanterar risker, d.v.s. ansvarar for riskhanteringsaktiviteter uppfdljningar samt
regelefterlevnad.

Den andra ansvarslinjen utgérs av styrnings- och kontrollfunktioner som ska sdkerstilla en andamalsenlig och effektiv riskhantering.
Styrnings- och kontrolifunktionerna stddier och foljer upp den férsta ansvarslinjen utifran ramverk far intern styrning och kontroll, ansvarar
for att ha en Gvergripande bild av risksituationen i foretaget och rapporterar denna fill styrelse och vd.

Den tredje ansvarslinjen utgérs av internrevision. Internrevisionen granskar och utvarderar, pa styrelsens uppdrag, den intema stymingen
ach kontrollen inklusive riskhantering.

Solvens 2
Solvens 2 &r samlingsnamnet for de nya solvensregler fr férsékringsbolag som just nu arbetas fram inom EU. Direktivet 3r tankt att stirka
sambandet mellan solvenskraven och riskerna for férsakringsbolag. Genom Gkad riskkontrodl skall bolagen styras pa ett sundare och mer

andarélsentigt sétt. Det finns &ven eft tydligt kundperspektiv inbyggt. Solvens 2 &r ett led | ett storre arbete 5r att skapa en gemensam
europeisk finansmarknad.

Redan 2010 pabériade Folksam Fondférsakring, genom ett koncerngemensarnt program inom Folksam, anpassningen till regelverket.
Under 2011 har arbetet intensifierats och i huvudsak fokuserat pé4 att samordna anpassningen av processer och systemstdd fir styrning
och rapportering av verksamheten. | Svrigt stérks de kvalitativa egenskaperna i bolagens organisation och regelverk.

Solvens 2 &r en viktig del av modemiseringen av Foliksam, Folksam Fondforsakring och resten av branschen, en utveckling som &r bra for
b&de kunderna och bolaget.
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Femarsoéversikt och nyckeltal, tkr

Folksam FondiSrsakringsaktiebolag (publ)

RESULTAT 2011 2010 2009 2008 2007
Premieinkomst f&r egen rakning 4847 4434 4 458 110776 132 063
Kapitalavkastning netto i férsakringsrorelsen 106 116 143 158 184
Forsékringsersattningar, netto -4 606 -7037 -3 291 - 2759 -1127
Féréndring i lividrsakringsavséattningar ~ 1443 170 - 1439 856 - 2574 161 2536798 - 388 503
Driftskostnader i férsékringsrorelsen -283982 - 246 085 -226 915 - 189 742 - 142107
Férsakringsrérelsehs tekniska resultat 5562 27 260 - 79032 - 96 869 23 380
Resultat fdre bokslutsdispositioner och skatt 94 979 116 786 2474 23417 99 185
EKONOMISK STALLNING

Placeringstillgangar till verkligt varde 15 851 695 18 270 706 13 167 699 7773317 9616 579
Forsékringstekniska avsattningar 15 206 871 18 094 934 13 083 759 7629 617 9 525290
Konsolideringskapital

Eget kapital 334 077 334 577 310435 389 642 446 186
Cbeskattade reserver 10720 13720 13 328 11 028 10 368
Uppskjuten skatieskuld/fordran -5 683 - 1183 498 - 710
Totalt konsclideringskapital 339 114 347 144 339128 400 670 457 264
Kapitalbas 320 797 321297 339128 400 670 457 264
Erforderlig solvensmarginal 70299 91 091 134 375 80371 08 338
Solvenskvat? 4,56 3,53 2,52 5,0 4,64
NYCKELTAL

Livforsdkringsrérelsen

Férvaltningskostnadsprocent 1.6 1,5 21 21 1,5
Anskaffningskostnadsprocent 53 2,8 54 8,1 8,0
Administrationskostnadsprocent far sparprodukter 0,7 0,6 0,7 0.8 0,8
Administrationskostnadsprocent fér riskprodukter 76,5 57,1 58,2 17,7 11,8
Resultat av kapitalforvaltningen

Direktavkastning, procent 1,7 1,9 37 3,1 26
Totalavkastning, procent - 8.3 9.4 24.8 -28,5 4,2

W Ar 2007-2008 #r &j omréknade enligt nya redovisningsprinci

stora administrativa hincer.

per géllande premieinkomst och avgifter avseende investeringsavtal pga

2 Ar 2010 har berakningen av solvensmarginaten anpassats till forsékringskontrakiets egenskaper. Omrakning fér 2007-2009 har &f skett.

Redovisad kapitalavkastningsprocent f&r bolaget &r beréknad efter férsékringsbranschens gemensamma kapitalavkastningsmatt for totala
tillgangar.
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Resultat och marknad

Fondférsakringsprodukterna distribueras i huvudsak genom s.k. personlig forséljning via Folksams egna férsékringssaljare samt via
forsakringsformedlare. Under aret har frsaljning via forsékringsfémmediare och partners kat.

Bolagets premieinkomst fére avgiven aterfdrsakring har minskat nagot jamfort med foregaende ar och stannade pa 11 (12) miljoner kronor.
Fondfrmégenheten far kundernas rikning uppgick vid arets siut il 15 852 (18 014) miljoner kronor och inbetainingar fran sparare
minskade till 3 273 (5 220). Arets resultat efter skait uppgick till - 500 (24 142) tusen kronor, férra arets positiva resultat berodde till stor del
p4& den erséttning som féretaget erhdll fran Brummer & Partners.

Driftskostnaderna i forsakringsrorelsen tkade tilf 283 982 (246 085} tusen kronor. Forandringen avser framst dkade avskrivningar av

aktiverade anskaffningskostnader,

Forvaltningskostnadsprocenten uppgick till 1,6 {1,5) och konsclideringskapitalet $ill 344 797 (348 297). Bolagets solvenskvot vid arsskiftet

var4,6 (3,5

Vasentliga hdndelser under rikenskapsaret

Per 28 februari 2011 dverlét Folksam Fondfbrsakring det Brummer-anknutna fondférsakringsbestandet . Vardet pa bestandet var 2,3

mifjarder kronor.

Hogsta férvaltningsdomstelen besldt i juni 2091att fondrabatter fran fond$drvaltare inte skall inkomstbeskattas och det &r korrekt att hanfora
intékten till den avkastningsbeskattade verksamheten. Nagon reservering fér eventuell filkommande skattekostnad gjordes inte 2010.

Handelser efter balansdagen

Férsakringsbolaget Skandia har dverlatit forsékringsbestandet i Svenska Lararfonder tilt Folksam Fondférsékring per den 1 januari 2012.
Vardet pa fondforsdkringstiligangarna som overléts uppgick till 3,1 miljarder kronor.

Folksam Fondfbrsékring har forvarvat samtliga aktier i Svenska Lararfonder AR med organisationsnurmmer 556328-2358 per den 1 januari
2012. Svenska Lararfonder AB har Finansinspektionens tillstand att i egenskap av fondbolag utéva fondverksamhet samt féirvaltning

avseende fSljande fonder:
lararfond 21-44 ar

Lérarfond 45-58 ar
Lérarfond 58+

Forslag till vinstdisposition

Till Arsstdmmans firfogande star enligt balansrakningen:

Balanserat resultat 254 576 548,28
Arets resuitat -499 277.78
Totalt, kronor 254 077 270,50

Styrelsen och verkstillande direktéren féreslar stmman att 254 077 270,50 kronor balanseras i ny rakning.
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Folksam Fondférskringsakiiebolag (publ)

RESULTATRAKNING
Tkr 2011 2010
TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSEN
Premieinkomst efter avgiven aterférsikring
Premieinkomst 11167 12 020
Premier for avgiven aterforsakring - 6520 - 7586
Not 3 4647 4434
Kapitalavkastning, intékter Nof, 4 106 116
Vardedkning av placeringstillgangar fér vilka liv-
férsakringstagaren bar placeringsrisk
Vardedkning pa fondfbrsakringstiligangar Not 12 - 1439 856
Ovriga tekniska intakter Not 5 406 694 374 258
Forsakringsersétiningar (efter avgiven aterférsakring)
Utbetalda férsékringsersatiningar Not 6
Fére avgiven aterférsakring - 6755 - 8298
Aterférsakrares andsl 1785 1991
Féréndring i avsattning for oreglerade skador
Fére avgiven aterforsakring 194 1776
Aterférsékrares andel 170 - 2508
Férandring i andra forsakringstekniska avsatiningar Not 7,12
(efter avgiven aterfrsakring)
Farsakringsteknisk avsatining for lividrsakringar
1Gr vilka forsakringstagaren béar risk
Fondférsakringstagande 1443170 — 1439 856
Driftskostnader Not 8 - 283982 — 246 085
Vérdeminskning av placeringstillgangar for vilka fiv-
férsékringstagaren bar placeringsrisk Not 12 1443170 -
Ovriga tekniska kostnader - 16 281 - 6303
Kapitalavkastning éverford fill finansrdrelsen —-101 016 — 82123
Livforsdkringsrérelsens tekniska resultat 5562 27 260
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Livforsdkringsrorelsens tekniska resultat 5562 27 260
Kapitalavkastning, intakter Not 8, 12 39781 30 685
Orealiserade vinster pa placeringstiligangar Not 10,12 5797 -
Kapitalavkastning &verférd fran lividrsakringsrorelsen 101 016 892123
Kapitalavkastning, kostnader Not 11,12 - 56 735 - 27 004
Orealiserade forluster pa placeringstifigangar Not 13,12 — 442 - 6278
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt 94979 116 786
Bokslutsdispositioner Not 14 3000 - 392
Resultat fére skatt 97 979 116 394
Skatt pa drets resultat Not 15 -~ 98 479 - 92252
ARETS RESULTAT - 500 24 142
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Tkr 2011 2010
ARETS RESULTAT - 500 24142
Arets 6vrigt totalresuitat - -
ARETS TOTALRESULTAT - 500 24142
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Tjanstepensionsférsikring Ovrig livirsakring
Premie- Premie-
Fond befrielse- Fond befrielse-
Tkr Totalt férsakring forsakring forsékring forsékring
TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSEN
Premieinkomster f.e.r
Premieinkomst brutto 11 167 3611 2982 2921 1653
Premier for avgiven aterfSrsakring —§ 520 - 327 - 2549 - 2230 ~1413
4 647 3284 432 691 240
Kapitalavkastning 106 - 58 - 48
Ovriga tekniska intékter 406 694 91 992 - 314 702 -
Utbetalda férsdkringsersatiningar
Fdre avgiven aterforsskring - B 755 -4038 - 597 -1522 — 598
Aterférsakrares andel 1785 21 512 835 417
Férandring i avséttning for oreglerade skador
Fére avgiven aterférsakring 194 - - 159 271 82
Aterférsakrares andel 170 - 197 - -27
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar
Fondférsakringsatagande 1443170 499 611 - 243 559 -
Driftskostnader - 283982 - 67070 592 —217 805 301
Vardeminskning pa placeringstiligangar for vilka
lividrsékringstagaren bér placeringsrisk — 1443170 — 4992 611 - — 943 559 -
Ovriga tekniska kostnader - 16 281 ~1773 - — 14 508 -
Skattekostnadsavgifter —-101 016 — 26 909 - - 74 107 -
LIVFORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT 5 562 -4 493 1035 8 557 463
Avvecklingsresultat fore avgiven aterfrsakring -2923 - -1 978 - - 845
Forsikringstekniska avsattningar, fére avgiven
aterférsakring
Fondidrsakringsataganden 15 854 171 5 363 847 - 10 420 324 -
Avséttning fr oreglerade skador 52 701 8 853 10 959 23767 9122
Aterférsdkrares andel av forsékringstekniska avsitiningar
Avséttning for oreglerade skador 16 279 - 9236 - 7043
6

=




Crg.nr. 516401-8607

Folksam Fondftrsékringsaktiebolag (publ)

BALANSRAKNING
TILLGANGAR
Thkr 2011-12-31 2010~12-31
Immateriella tillgangar
Andra immateriefla tillgangar 24 000 27 000
24 000 27 000
Ptaceringstillgangar
Akiier och andelar i infressefdretag Not 16, 29 10 480 10 490
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar Not 17, 28 54 304 164 036
Obligationer och andra réntebérande vardepapper Not 18, 29 86 507 82 395
140 811 256 921
Placeringstillgangar for vilka livfrsikringstagaren
bar placeringsrisk
Fonditrsakringstiligangar Not 19, 29 15 851 695 18 013 785
Aterforsakrares andel av farsikringstekniska avsattningar
Avséttning for oreglerade skador 16 279 16 108
15 867 974 18 029 893
Fordringar
Owriga fordringar Not 20 192 023 153 532
192 023 153 532
Andra tillgangar
Kassa och bank 157 709 223 277
157 709 223277
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 895 284
Forutbetalda anskaffningskostnader Not 21 287 510 231091
304 405 231375
SUMMA TILLGANGAR Not 29, 30 16 697 412 18 921 998
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BALANSRAKNING

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Tkr 2011-12-31 2010-12-31
Akfiekapital, 40 000 aktier med kvotvarde 1 000 tkr 40000 40 000
Andra fonder
Reservfond 40 000 40 000
Balanserad vinst 254 577 230435
Avrets resultat ~ 500 24 142
Not 22 334 077 334 577
Obeskattade reserver
Periodiseringsfond Not 23 10720 13720
Fdrsikringsteknisk avsittning (fére avgiven aterforsékring)
Avséttning f&r oreglerade skador Not 24 47 445 55919
Ovriga avsattningar 5 255
52700
Férsdkringsteknisk avsittning fér lividrsikringar
for vilka férsikringstagaren bir risk (fére avgiven aterférsikring)
Fondférsakringsataganden Mot 25,29 15 851 296 18 013 560
Skuld till {6rsékringstagarna 2875 25 455
15854 171 18 039 015
Avsittningar f6r andra risker och kostnader
Pensicner och liknande forpliktelser Not 26 10 963 13 654
Skulder
Skulder avseende aterforsékring 2487 5591
Ovriga skulder Not 27 398 816 291 635
401 303 297 226
Uppiupna kostnader och férutbetalda intikter
Ovriga upplupna kostnader och féruthetalda intdkter Not 28 33478 167 887
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER  Not 29, 30 16 697 412 18 921 998
STALLDA PANTER Not 31 15 851 695 18 013785
ANSVARSFORBINDELSER - -
ATAGANDEN - -
8
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Folksam FondfSrsakringsaktiebolag {publ)

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Totalt
Aktie- Reserv- Balanserat Arets Eget
Tkr kapital fond resultat resultat kapital
Ingdende balans 2010-01-01
enligt faststélld balansrékning 40 000 4G 000 296 213 ~B5778 310435
Fdregdende 4rs vinstdisposition - - —~G5778 65778 -
Arets resultat - - - 24 142 24 142
Arets Gvrigt totalresultat - - - - -
Utgéende balans 2010-12-31 40 000 40 000 230435 24142 334577
Ingdende balans 2011-01-01
enligt faststalld balansrékning 40 000 40 000 230435 24 142 334 577
Fdéregaende ars vinstdisposition - - 24 142 — 24142 -
Arets resultat - - - - 500 - 500
Arets Gvrigt totalresultat - - - - -
Utgaende balans 2011-12-31 40 000 40 000 254 577 - 500 334 077

Villkorlig aterbetalningsskyldighet fér akticégartillskott uppgick till 715 000 (715 000)
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KASSAFLODESANALYS

Tkr 2011 2010
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat fére bokslutsdispositionar™ 94 979 116 785
Justering fér poster som inte ingar i kassafiddet” ~ 51 840 -84 574
Betald skatt —87 889 — 75 562
Kassaflode fran den Iépande verksamheten

fére fordndring i tillgangar och skulder ~ 44 750 — 43351
Foréndring av placeringstillgangar, livrsskring® 102720 — 96 437
Férandring av placeringstillgangar/idrsakringstekniska

avsattningar, fondférsakring, neteo® - 174 44
Féréndring av dvriga rorelsefordringar - 49 306 —-18 324
Férandring av &vriga rérelseskulder — 72 687 302 227
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN - 64 197 144 159
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Nettoinvestering | éwiga placeringstillgangar® —1 369 -3927
Effekt av bestandsdverldtelses) - - 27 00
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -1 369 - 30927
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Utdelning = =
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN - -
ARETS KASSAFLODE - 65 566 113 232
Likvida medel vid arets bérjan 223 276 110 045
Arets kassafidde — 65 566 113 232
Likvida medel vid arets slut” 157 710 223 276
" Betalda och erhalina rintor och utdelningar 2011 2010
Under perioden betald rénta -7 346 -1 901
Under perioden erhallen rénta & 897 1604
Summa betalda och erhallna rintor - 449 - 297
* Poster som inte ingar i kassaflédet 2011 2010
Avskrivningar - 53419 —91408
Orealiserad vinst {-} / 5rlust (+) - 5354 6277
Realiserad vinst (-)forust (+) 9624 ~1132
Féréndring av avsatining pensionsfarpliktelse - 2691 1689
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet — 51840 -84 574
* Forindring av placeringstillgangar, liviorsakring 2011 2010
Netto foréindring i placeringstillgangar, livibrsakring 102720 - 96437
Summa féréndring av placeringstillgangar, livférsdkring 102720 -96 437
4 Féréndring av placeringstillgingarfarsikringstekniska avsédttningar

fondftrsdkring, netto 2011 2010
Foréndring av placeringstiligangar, fondfrsakring -2 153 820 -1 540 029
Forandring av forsékringstekniska avsattningar, fondforsékring 21537186 1540073
Summa féréndring av placeringstillgangar/férsikringstekniska avsidttningar -174 44

fondforsakring, netto
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i Nettoinvestering i Svriga placeringstillgangar 2011 2010
Investering i dvriga placeringstiligangar -1 369 - 3927
Férsaljning av vriga placeringstillgangar

Summa nettoinvestering i 6vriga placeringstiligangar - 1369 - 3927
% Effekt av bestandsoverlatelse 2011 2010
Finansiella tillgangar

Ovriga tillgangar - 27 000
Likvida medel

Summa tiflgangar

Avsattningar

Ovriga skulder - — 27 000
Summa avsattningar och skulder - - 27 000
Totalt

Paverkan likvida medel - - 27 000
" Delkomponenter som ingar i likvida medel 2011 2010
Kassa och banktillgodohavanden 187 710 223276
Summa delkomponenter som ingar i likvida medef 157 710 223 276
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Allmén information

Arsredovisningen avser period 2011-01-01-2011-12-31 och avser Folksam Fondférsakringsaktiebolag (publ) med organisationsnummer
516401-8607 med site i Stockholm. Bolaget &gs till 100 % av Folksam dmsesidig livfdrsakring med organisationsnummer 502006-1585
med séte i Stockholm. Adressen &l huvudkontoret &r Bohusgatan 14.

Overensstimmelse med normgivning och lag

Férsakringsforetagets arsredovisning &r uppréttad enfigt Lag om arsredovisning i forsakringsfiretag (ARFL), Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad orn Arsredovisning i farsakringsidretay FFFS 2008:26, FFFS 2009:12 samt FFES 2011:28 och Radet fér
finansiell rapporterings rekommendation RER 2. Bolaget tillampar sa kallad Lagbegransad IFRS och med detta avses internationella
redovisningsstandarder som antagits fér tilldmpning med de begrénsningar som féljer av RFR 2 och Finansinspektionens foreskrifter. Detta
innebér att samtliga av EU godkanda [FRS och uttalanden tilldmpas sé langt detta &r méjligt Inom ramen fér svensk lag och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.

Forutséttningar vid upprittande av forsakringsféretagets finansiella rapporter

Férsakringsféretagets funktionella valuta ar svenska kronor och de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp,
om infe annat anges, 4r avrundade fill ndrmaste tusental. Tillgangar och skulder &r redovisade till anskaffrningsvérde, forutom vissa
finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde. Finansiella tiligangar och skulder som varderas till verkligt varde bestar av
derivatinstrument, finansiella tillgangar kiassificerade som finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrékningen eller som
finansiella tillgangar som kan séljas samt finansiella skuider i fondférsakringar.

Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Aft upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegrénsad IFRS kraver att férsékringsforetagets ledning gor beddmpingar och
uppskattningar samt antaganden som paverkar titampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgéngar,
skulder, intakter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena &r baserade pa historiska esfarenheter och et antal andra faktorer som
under radande férhaltanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan f&r att beddma de
redovisade vérdena pa tiligangar och skulder som inte annars framgér tydligt frén andra kéllor. Verkliga utfall kan avvika fran dessa
uppskattningar och bed®mningar, Uppskatiningar och antaganden ses dver regelbundet. | not 34 baskrivs bedémningar och
uppskattningar som har en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna. De viktigaste antagandena som paverkar redovisade belopp
fér tiltgangar och skulder &r relaterade 4ill de forsékringstekniska avsittningarna, se not 24-25, Avséttningama kontrolleras och utvarderas
IGpande i det ordinarie boksluts- och prognosarbetet.

Arsredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen den 7 mars 2012. Resultat- och balansrikning blir féremal fér faststallelse pa
stémman den 17 april 2012.

Andrade redovisningsprinciper

Inga redovisningsprinciper har &ndrats for 2011,

Nya IFRS och tolkningar som #nnu inte bériat tillimpas

Ett antal nya eller &ndrade standarder och tolkningsuttalanden tréder ikraft forst under kommande réakenskapséar och har inte
fértidstillampats vid uppratiandet av dessa finansiella rapporter. Nyheter eller &ndringar som blir tilldmpliga fr.o.m. rékenskapsar 2012 och
framat planeras inte att fértidstilldrmpas. Ingen av de nya eller &ndrade standarderna och tolkningsuttalandena som &nnu inte tritt i kraft
bedSms 4 nagon visentlig paverkan pa bolagets finansiella rapporter.

IFRS 9 Financial Instruments avses ersatta [AS 39 Finansiella instrument: Redovisning och virdering senast fran och med 2015, IASB har
publicerat den férsta av tre delar som kommer att utgéra den slutliga IFRS 8. Denna férsta del behandlar klassificering och vardeting av
finansiella tillgangar. De kategorier for finansiella tilg&ngar som finns i IAS 39 ersétts av tva kategorier, dér vérdering sker gill verkligt varde
eller upplupet anskaffningsvérde. Upplupet anskaffningsvérde anvénds for instrument som innehas | en affarsmodall vars mal &r att erhélla
de kontraktuella kassafiédena; vilka ska utgdra betatningar av kapitalbelopp och rénta pa kapitalbeloppet vid specificerade datum. Owriga

12 ;

iy

[,




Org.nr. 516401-8607 Folksam Fondférsékringsaktiebotag (publ)

finansiella tillgangar redovisas till verkligt vérde och méjiigheten att tillampa 'fair value option’ som i IAS 39 behalls. Férandringar i verkligt
vérde ska redovisas i resultatet, med undantag for vérdefbréndringar p& egetkapitalinstrument sorn inte innehas fr handel och for vilka
initialt val gbrs att redovisa vérdeférandringar | Gvrigt totalresultat. Vardefbrandringar pa derivat i sakringsredovisning paverkas inte av
denna del av IFRS 9, utan redovisas tillsvidare i enlighst med IAS 39.

I avvaktan pa att alla delar av standarden blir fardiga har Folksam Fondfgrsékring &nnu inte utvarderat effekterna av den nya standarden.
Féretaget har inte beslutat om de nya principerna ska bérja tilldmpas i fortid elfer frén och med den 1 januari 2015.

IFRS 13 Fair Value Measurement. En ny enhetlig standard fér métning av verkligt varde samt férbattrade upplysningskray. Standarden ska
tilldmpas framatriktat pa rakenskapsar som inleds den 1 januari 2013 eller senare. Féretaget har &nnu inte gjort nagon utvérdering om
IFRS 13 kommer att medféra nagon é@ndring i de metoder som idag tillampas fr vérdering till verkligt varde.

Redovisning av forsdkringsavtal

Folksam har genomfért en klassificering av alla avtal utifran den forsakringsrisk de inneh&ller och dérmed den ekonomiska paverkan som
en forsékringshandelse har for bolaget. For att riknas som ett frsékringsavtal ska den ekonomiska péverkan vara betydande. Ar
ekonomisk paverkan férsumbar raknas avtalet som eft finansielit instrument, s.k. investeringsavtal. Avtal som bestar av delar som kan
vérderas och redovisas separat delas upp i en férsakringsdel och en finansiell del.

Enligt IFRS 4 redovisas fondférsakringsavtal genom en uppdelning pa férsakringsriskdel och finansiell del. De senare skall redovisas som
finansiella avtal enligt 1AS 39, Finansiella instrument, redovisning och virdering och IAS 18, Intdkter. Det innebsr att f5r de avtal som delats
upp pé en férsdkringsdel och en finansiell del redovisas inbetalningar och utbetalningar fran forsékringstagare som inséttningar under
fordftrsékringstillgangar respektive minskning av fondférsékringsataganden i balansrékningen och dirmed inkiuderas inte | premieintakter
respektive forsdkringsersattningar i resultatrakningen.

Fondfirsdkring

Far fondfdrsakring delas varje avtal uppien forsékringsdel och en finansiell del. Uppdelning inom forsdkringsavtalet ger en tydlig
redovisning som visar hur stor del av inbetalningarna som gar il verksamhet med risk respektive till sparandeverksamhet. Avtal med
negativ risksumma delas upp och frigjord risksumma redovisas som premie fir ait kunna ge arvsvinst. For avtal med positiv risksumma
géller p& motsvarande sétt att riskpremie erlaggs fOr att risksumma ska kunna tillskjutas vid dodsfall. Anledningen till denna uppdelning &r

att det ger Skad transparens och att alla fondférsékringar behandlas pa samma satt oavsett om de innehaller betydande eller férsumbar
forsakringsrisk.

Premiehefrielseférsikring
Premiebeirielseférsékring klassificeras som forsékringsavtal, eftersom den innehalier betydande forsakringsrisk.

Aterférsdkring
Avgiven aterfirsakring Klassificeras som férsakringsavial, eftersom den innehalier betydande férsakringsrisk.

Intéktsredovisning

De olika typer av avgifter som debiteras kunderna for forvaltning av investeringsavtal intaktsfors i takt med att fGretaget Hilhandahaller
frvaltningstinster till innehavama av avtalen. Tjansterna tillhandahalls jamt férdelade under avtalens I6ptid. Avgifter som debiteras
kundema vid specifika tilifailen, sasom exempelvis andring av avtalet, flytt till annan forsékringsgivare eller aterkdp, intaktsfors i samband
med handelsen. Fér dodsfalls- och sjukfalisrisker tas prermier ut genom inlésen av fondvarde en gang per manad och far livsfallsrisker tas
premier ut genom att hela eller delar av fondvardet tillfaller bolaget vid fdrsékrads dodsfall. Belastning f6r avkastningsskatt gérs genom
inldsen av fondvérde och redovisas som en Gvrig intakt.

Vérdefdrindring och utdelning

Verklig avkastring pa tillgangar som #illhandahalls fér forsakringstagarnas rékning redovisas som en vérdeSkning respektive
vardeminskning av placeringstillgangar for vilka livfrs&kringstagaren bér placeringsrisk, och avkastning tillfdrd forsgkringsavtalen
redovisas i resultatrékningen som en férandring i forsékringstekniska avsattningar fér livfdrsdkringar for vilka foérsékringstagaren bar risk.
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Utbetalda forsikringserséttningar

Premiebefrielse vid sjukdom — Forsakringserséttning betalas ut genom att bolaget | foregkringstagarens stalle gér inbetalningar till avialet.
Dédsfall - Férsakringsersattning betalas ut genom att bolaget skjuter till andelar till det varde som enligt avtalet ska gélla strax efter
dddsfall.

Livsfall — Frsékringsersattningar betalas ut varje ménad genom att skjuta till andelar fill fondvérdet.

Driftskostnader
Samtliga driftskostnader férdelas i resultatrékningen efter funktionerna anskaffning, skadereglering, administration, kapitalavkastning
kostnader samt i vissa fall dvriga tekniska kostnader.

Kapitalavkastning, intikter
Posten Kapitalavkastning, intakter avser avkastning pa placeringstillgangar och utdelning pa aktier och andelar, rénteintakter,
valutakursvinster (netto), och realisationsvinster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader
Under Kapitalavkastning, kostnader redovisas kostnader for placeringstiigangar samt kostnaden fér kapitalférvaltning. Posten omattar
kapitalfdrvaltningskostnader, réntekostrader, valutakursférluster (netto) samt realisationsfdrluster (netto).

Realiserade och orealiserade virdeférindringar

For placeringstillgéngar som varderas till verkligt vérde &r realisationsvinsten den positiva skillnaden mellan férsaliningspris och
anskaffningsvarde. Vid fdrséljning av placeringstillgéngar fors tidigare orealiserade vérdeféréndringar som justeringspost under posterna
Crealiserade vinster pa placeringstillgangar respektive Orealiserade forluster pa placeringstillgangar. Realisationsvinster och férluster
redovisas netto per tillgangsslag antingen under Kapitalavkastning, intakter eller Kapitalavkastning, kostnader. Aven orealiserade vinster
och fériuster redovisas netto per tillgangsslag. Savil realiserade som orealiserade vérdefGréindringar p4 fondfdrsikringstilgangar redovisas
under vardedkning alternativt vardeminskning pa fondférsakringstiligangar.

Avkastningsskatt

Livférsakringsbolagen betalar avkastningsskatt enligt lagen om avkastningsskatt pa pensionsmedel. Avkastningsskatt &r inte en skatt pa
férsékringsforetagets resultat, utan betalas av bolaget for fdrsdkringstagarnas rikning. Vardet pa de nettotiligdngar som forvaltas ¢
forsdkringstagarnas rikning belastas med avkastningsskatt som beraknas och betalas varje &r. Kostnaden redovisas som en aktuell
skattekostnad medan avgiftsuttag avseende avkastningsskatten redovisas under posten Cvriga tekniska intakter.

Inkomstskatt
Inkomstskatter utgérs av aktuell skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrékningen utom da underliggande transaktion redovisas i dvrigt
totalresultat och ackumuleras i eget kapital. Aktuell skatt ar skatt som ska betalas efler erhatlas avseende aktuellt ar, med till&mpning av de

skattesatser som &r beslutade elfer i praktiken beslutade per balansdagen, hit hor &ven justering av aktuell skatt hénforlig till tidigare
perioder.

I juridisk person redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatteskuid, Uppskjutna skattefordringar avseende underskoftsavdrag
redovisas endast i den méan det &r sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det
inte léngre beddms sannolikt att de kan utnytijas.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inkluderar p4 titigangssidan aktier och andra egetkapitalinstrument, kundfordringar,
rantebarande vardepapper, fondforsékringstillgangar, kassa och bank samt Gvriga fordringar. Bland eget kapital och skulder aterfinns
fondfbrsakringsataganden, leverantdrsskuider och ovriga skulder. Férvarv och avyttring av finansielia tillgangar redovisas pa affirsdagen
som utfor den dag d4 foretaget férbinder sig att forvérva eller avyttra tillgangen.

Klassificering och virdering

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande instrumentats verkliga varde med tilldgg for
transaktionskostnader fér alla finansiella instrument forutom avseende de som tilihér kategorin finansiell tilgang som redovisas titl verkligt
vérde via resultatrékningen, vilka redovisas till verkligt vérde exklusive transaktionskostnader. Et finansiellt instrument klassificeras vid
forsta redovisningen utifrén i vilket syfte instrurnentet Grvarvades. Klassificeringen avgdr hur det finansiella instrumentet vérderas efter
forsta redovisningstiilfillet sésom beskrivs nedan.
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Finansiella tillgangar vérderade till verkligt viirde via resultatrikningen

Denna kategori bestar av finansiella tillgangar som féretaget initialt vait att placera i denna kategori (enligt den s& kallad Falr Vaiue Option).
Finansiella instrument i denna kategori virderas Iépande till verkligt varde med vardeforéndringar redovisade i resultatrakningen. |
finansiella tillghngar som foretaget initialt valt att placera i denna kategori ingar féljande placeringstiligangar: aktier och andelar, obligationer
och rantebdrande vérdepapper samt fondférsékringstiligangar.

Féretaget har som princip att hanféra samtliga dessa placeringstillgéngar som &r finansiella instrument till kategorin Finansiella tillgangar
varderade till verkiigt varde via resultatrékningen darfér att foretaget 1Bpande utvérderar kapitalférvaltningens verksamhet pa basis av
verkliga varden.

Berédkning av verkligt virde
Fdljande sammanfattar de metoder och antaganden som framst anvénts fr att faststélla verkligt varde pa de finansiella instrumenten.

Finansiella instrument noterade pa en aktiv marknad

For finansieila instrument som &r noterade pa en aktiv marknad bestams verkligt vérde med utgangspunkt frén tillgangens noterade
kGpkurs pa balansdagen utan tillagg for transaksionskestnader {t ex courtage) vid anskaffningstiliféllet. Ett finansiellt instrument betraktas
som neterat pa en aktiv marknad om noterade priser med litthet finns tillgéngliga pa en bérs, hos en handlare, maklare,
branschorganisation, foretag som tillhandahailer aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och dessa priser representerar faktiska och
regelbundet férekommande marknadstransaktioner pa affirsméassiga villkor. Eventuella framtida transaktionskostrader vid en avyttring
beaktas inte. For finansiella skulder bestims verkligt varde utifran noterad séljkurs. Sadana instrument aterfinns pa balansposterna aktier
och andelar, obligationer och andra rantebarande vardepapper samt fondforsakringstillgangar. Den sttrsta delen av féretagets finansiella
instrument &sétts ett verkligt varde med priser som &r kvoterade pé en aktiv marknad.

Aktier och andelar

Aktier och andelar vérderas titl verkligt varde. Aktier och andelar som &r officiellt noterade vérderas med hjlp av senaste officiella képkurs,
i lokal valuia.

Obligationer och andra rintebirande virdepapper
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper vérderas till verkligt vérde. Bade svenska och utlandska abligationer och andra
réntebrande virdepapper med officiell handel marknadsvarderas dagligen med hjélp av senaste officiella kdpkurs i lokal valuta.

Ovriga finansiella placeringstillgangar
Far organisatoriska innehav bland &vriga finansiella placeringstiligangar sker virdering antingen baserad pa diskonterade framtida
kassafldden, substansvérde eller vérdering utférg av extern part.

Lanefordringar och kundfordringar

L&nefordringar och kundfordringar &r finansiella tilgangar som inte &r derivat, som har faststéllda elfter faststélibara betalningar och som
Inte &r noterade pa en aktiv marknad. Tilt denna kategari hénférs lan med sikerhet i fast egendom, dvriga lan, dvriga finansiella
placeringstillgéngar forutom de organisatoriska innehav som varderas till verkligt vérde via resultatrakningen, [an [dmnade till
koncernfGretag, Gvriga fordringar inklusive likvida medel samt upplupna rénteintékter. Dessa tillgangar vérderas till upplupet
anskaffningsvérde. Upplupet anskaffringsvérde bestams utifran den effektivrinta som beraknadas vid anskaffningstidpunkten. Kund- och
l&nefordran redovisas till det belopp som beréknas inftyta, det vill siga efter avdrag for osékra fordringar.

Finansiella skulder varderade till verkligt virde via resultatriikningen
Denna kategori bestar av tvé undergrupper, finansiella skulder som innehas far handel och finansiella skulder som vid fdrsta

redovisningstillfallet identifierats som tillhérig till denna kategori. | den f6rstnamnda delkategorin ingar derivat med negativt verkligt varde.
Foréndringar i verkligt varde redovisas i resultatrakningen.

Féretaget har som princip att hanfdra samtliga fondfdrsékringsataganden samt avtal med villkorad aterbaring fill varderingskategorin
finansiella skulder vérderade till verkligt varde &ver resultatréikningen darfér att detta eliminerar den missmatceh i redovisningen som annars
skulle uppsta till flid av att de kopplade tillgangarna virderas till verkligt varde. Det 4r vidare ett krav enligt Finansinspektionens foreskrifter
FFFS 2008:26 att dessa atagande varderas tilk verkligt varde,
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Andra finansiella skulder
Uppléning samt Gvriga finansiella skulder, t.ex. leverantdrsskulder, ingér i denna kategori. Skulderna vérderas till upplupet
anskaifningsvarde.

Férutbetalda anskaffningskostnader

Kostnader som uppstér som en direkt foljd av tecknandet av nya avtal periodiseras. Dessa bestér till stérsta delen av rérliga
anskafiningskostnader som betalas ill férséljningspersonal, formediare eller andra distributdrer. Periodiseringen sker enligt samma
mdénster som redovisning av intékter, d v s i takt med att tjdnsterna tilhandahalls. Hansyn tas ocksa till annulleringar. Férutbetalda
kostnader testas for nedskrivningsbehov vid varje bokslut fér att sakerstélia att avtalens forvantade framtida ekonomiska férmaner
Overstiger det redovisade vérdet.

Forsikringstekniska avsattningar

De forsakringstekniska avsittningarna bestar av fondfarsakringsataganden samt avséttning for oreglerade skador.
Fondftrsékringsétagande &r frsakringsteknisk avsatining fir livforsakringar for vilka férsakringstagaren bar risken. Skulder avseende den
finansiella delen i fondférsakring redovisas under denna post. Skuiderna vérderas till fondandelarnas verkliga vérde enligt aktuell képkurs
per balansdagen. Véardeférandringar inklusive utdelning redovisas &ver resultatrékningen. Om de férvantade framtida intikterna i en
specifik portfdy &r iagre &n forvantade rorliga kostnader maste en avsattning goras for forluster for denna portfdl.

Avséttning fér oreglerade skador utgérs av uppskattade siutliga kostnader fér att tillgodose alla krav som beror pa hindelser som har
intré&ffat fore rékenskapsarets utgéng med avdrag f5r balopp som redan utbetalats med anledning av erséttningskrav. Tilldgg har gjorts f5r
vid bokslutstiliféllet intraffade men annu inte inrapporterade skador. Beloppet &r en uppskattning baserad pa historiska erfarenheter och
skadeutfall. | avsatiningen ingar ocksa en skadebehandlingsreserv som avser beraknade framtida drifiskostnader for aft reglera intréffade
men vid balansdagen annu inte slutreglerade skador.

I resultatrakningen redovisas periodens férandring i oreglerade skador.

Pensioner och liknande férpliktelser

Pensionsforpliktelserna i Folksam omfattar avgiitsbestdmda och fdrmansbestdmda pensionsplaner reglerade genom kollektivavtal samt
individuella pensionsutfastelser. De férmansbestamda pensionsplanerna &r tryggade genom avsattningar till Konsumentkooperationens
Pensionsstiftelse eller genom férsékring. Folksam &msesidig sakfbrsakring har betalningsansvaret fér pensionsplanen.

Avgiftsbestimda pensionsplaner

Som avgiftsbestdmda pensionsplaner klassificeras de planer dér Folksams forpliktelse &r begrénsad till de avgifter foéretaget atagit sig att
betala. | sddant fall beror storleken pa den anstélldes pension pa de avgifter som foretaget betalar till planen eller tilt et forsakringsbolag
och den kapitalavkastning som avgifterna ger. Foljaktligen &r det den anstélide som bér den aktugriella risken (aft erséttningen blir 1agre &n
férvantat} och investeringsrisken (ait de investerade tiligangama kommer aft vara otilirackliga for att ge de férvéntade erséttningarna).
Foretagets forplikiclser avseende avgifter til avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad i 4rets resultat | den takt de intj&nas genom
att de anstallda utfort fianster &t féretaget under en period.

Férmansbestimda pensionsplaner

I juridisk person tildmpas andra principer fér redovisning av férmansbestamda pensionsplaner &n de som anges i IAS19. Folksam {oljer
Tryggandelagens bestdmmelser och Finansinspektionens fSreskrifter eftersom detta &r en forutsattning for skattemassig avdragsrétt. De
vasentligaste skillnaderna jémitrt med reglerna i IAS 19 &r hur diskonteringsréntan faststélls, att berdkningen av den formansbestimda
forpliktelsen sker utifran nuvarande 16neniva utan antagande om framfida I18nedkningar, och att alla aktuariefta vinster och férluster
redovisas i resultatrékningen d4 de uppstar.

Pensionering i egen regi
Folksam har utdver de kollektivavtalade pensioner som tryggats | Konsumentkooperationens Pensionsstiftelse utfist ill vissa anstillda att

ersétta 65 procent av 16nen for dem som valjer att g& i pension fran 62 rs alder. Foréndring | pensionsforpliktelserna redovisas éver
resultatrakningen.
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Ansvarsforbindelser (eventualforpliktelser)

En eventualfirpliktelse redovisas nér det finns ett majligt atagande som hamdr fran intraffade handelser och vars fGrekomst bekraftas
endast av en eller flera osékra framtida handelser eller nar det finns eft Atagande som Inte redovisas som en skuld eller avsatning pa
grund av det inte &r troligt atf ett utiidde av resurser kommer att kravas.

Nyckeltalsdefinitioner

Kapitalbas
Eget kapiial och obeskattade reserver.

Erforderlig solvensmarginal
Den minsta nivé, berfknad utifran verksamhetens art och omfattning, som kapitalbasen ska uppga till enligt Férsékringsrorelselagen.

Solvenskvot
Férhallandet mellan kapitalbas och solvensmarginal.

Férvaltningskostnadsprocent

Driftskostnader och skaderegleringskostnader (exklusive kapitalfdrvaltningskostnader) i férhallande till det genomsnitliga verkliga vardet pa
placeringstillgingar, kassa och bank under rakenskapséret.

Direktavkastning
Avser ranteintékter, utdelning pé aktier och andelar.

Totalavkastning

Summan av direktavkastning (fére avdrag fér forvaltningskostnader) samt realiserade och orealiserade vardeférandringar pa
placeringstillgangarna.
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Not 2 Risker

Upplysningar om risker

Risk och riskhantering &r en central del av verksamheten i férsékringsfiretag. Denna not omfattar en beskrivning av Folksam
FondfSrsakring AB:s riskhantering samt kvantitativa och kvalizativa upplysningar om forsakringsrisker, finansiella risker, operativa risker,
afiérsrisker, strategiska risker, compliance risker och ryktesrisker.

Overgripande riskhantering

Forméagan att identifiera, férebygga och hantera risker biir allt viktigare for ett foretag. Riskhanteringen ger atgérdsberedskap samt
mijlighet att planera och genomfotra aktiviteter for att 8ka méjligheterna att né féretagets mal. Risker som hanteras pé ratt sétt kan leda Il
nya mdjligheter och vérdeskapande medan risker som inte hanteras ratt kan leda il skador och stora kostnader. Risker inom Folksam
hanteras p& ett enhetligt och &vergripande satt vilket utgar ifran en helhetssyn pé risksituationen. Syftet med riskhanteringen &r att fanga
alla vésentliga risker som &r férknippade med organisationen och dess verksamhet i bade nutid och framtid.
. Genom god riskhantering far styrelse och vd en allsidig och saklig bild av den totala risksituationen, vilket ckar férstaelsen och
kunskapen om riskerna och mgjligheterna att na malen.
. Genom att bedriva den dvergripande riskhanteringen pa ett enhetligt och strukturerat sétt dkar farstaelsen och kunskapen i
féretaget om de risker och méjligheter som bersr organisationen.
. Genom riskhanteringen kan risknivan paverkas och anpassas sa att kapitalbasen ar tillrdcklig | férhallande till risksituationen
samt att &ven avvikelser i det férvéintade ekonormiska resultatet kan begrénsas.

Folksam FondfGrsakring AB &r exponerat mot olika risker, vilka paverkar foretagets finansiella stallning, resultat och méluppfylielse. Dessa
risker delas, pa aggregerad niva, in i riskkategorier enligt riskkartan pa bilden nedan.:

Firsdkringsrisker Finansiella risker

k J
{ |

]
Verksamhetsrisker

For att beskriva riskhanteringen i risknoten har avsnitten delats in Férsakringsrisker, Finansiella risker samt Verksamhetsrisker
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Riskhanteringsprocessen

Folksams riskhanteringsprocess utgér en viktig bestandsdel av den dvergripande riskhanteringen. Riskhanteringsprocessen utgér ett stad i
avvéigningen mellan risktagande och méjlighet att na uppsatta ma# och &r darmed en viktig del av den dvergripande riskhanteringen.
Riskhanteringsprocessen omfattar att identifiera, vardera, hantera, dvervaka och rapportera alla vasentliga risker.

Identifiera

Ett enhetligt och systematiskt sétt anvands for att identifiera och karilagga risker i enlighet med foretagets riskkategorisering. Identifieringen
av risker syftar till att upptéicka och klargéra alla vasentliga risker en organisation &r utsaft fér pa bade kort och lang sikt. |dentifierade risker
ska beskrivas, registreras och kategoriseras. Till samtliga risker kopplas acksa uppgifter om vilka enheter och vilka bolag som berérs. Alla
identifierade risker tilldefas en risk3gare och &tgérder tas fram for atf hantera och férebygga riskerna.

Véardera

Foretaget ska alltid stréva efter att virdera identifierade risker. Fér aft risker ska kunna aggregeras till en bitd dver den totala risksituationan
(dvs, riskprofiten) behdver riskerna vérderas. Risker ska virderas pé ett enhetligt séft och, dér sa &r méjligt, kvantifieras med vedertagna
rétmetoder. Risker kan varderas mer eller mindre precist och noggrant, och beroende pa risktyp &r varderingen kvantitativ (matning) eller
kvalitatlv (beddmning). Med kvantitativ vardering (métning) avses en skattning som &r en numerisk berékning eller dverslagskalkyl. Med
kvalitativ virdering (beddmning) avses en bedsmning som ar en dversiktlig skattning av riskens paverkan. Den kvalitativa bedémningen
kan exempelvis utgd fran en vérdering av risken fran tva perspektiv, dels vilken paverkan héndelsen far om den intréffar samt vilken
sannolikheten &r att héndelsen intraffar, Trafikljuset, som &r Finansinspektionens verklyg fGr méatning av risker, anvéinds ocksa som en
rnetod for att vérdera fdrsékrings- och finansiella risker (marknadsrisk och kreditrisk). For att berdkna hur mycket kapital féretaget maste
hélla enligt Trafikljuset for att técka sina risker Utférs ett antal férdefinierade stresscenarier. De olika scenarierna ger upphov till det totala
kapitalkravet pa féretaget och satts i relation till foretagets tillgéngliga kapital.

Hantera

Vilken typ av hantering av risker &r avhangigt riskens natur, men gemensamt &r att det ska finnas t ex regelverk, processer och
kontrollaktiviteter. Som en del av hantering av risker planeras och genomfdrs atgarder fir att styra elter begrénsa risken. Det ar
verksamhetens och féretagsledningens ansvar att prioritera de atgdrder som planerats utifran den nytta den kommer att medsara for
organisationen. Alternativet #r hanteringen bér véljas baserat pa den forvantade kostnaden for inférandet samt de férvantade férdelarna.
Alternativen vid beslutet om hanteringen av risken r att antingen acceptera risken, bevaka risken efler reducera risken. Effektiviteten i

riskhanteringen uttrycks genom effekten av de foreslagna atgérderna, sasom om risken kommer att elimineras eller i vitken grad den
minskar.

Overvaka

Overvakning innefattar den dagliga/itpande bevakningsn av riskerna och deras atgarder, samt att riskerna tifl exempel ligger inom
faststéllda limiter. Det férutsétts att nédvindiga processer och rutiner skapas av verksamheten for att félja upp riskarbetet. Det &r den
operativa verksamheten som ansvarar for att se till att dtgérder och risker kontinuerligt Gvervakas.

Rapportera

Sarntliga vasentliga risker som &r férknippade med organisationen och dess verksamhet, i bade nutid och framtid, ska IGpande rapporteras
till styrelse och vd, i saval moder- som dotterbolag, for att ge en allsidig och saklig bild dver den totala risksituationen. Rapportering av den
aggregerade risksituationen sker genom skriftliga riskrapporter. Riskerna , liksom de atgarder som &r knutna till dessa, fljs kontinuerligt
upp. Gemensamma uppfoljningar sker ocksa for att fa avstamningar av risksituationen.
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Organisation och ansvarsférdelning

Organisation och ansvar
Fér att tydliggdra styrning av verksamheten och ansvar fér riskhantering och riskkontroli har en uppdelning i tre ansvarslinjer gjorts.

Ansvarslinjer .
Den forsta ansvarsfinjen utgdrs av enheter, moder- och dotterbolag samt utlagd verksamhet. Med detta menas att den férsta ansvarslinjen:
ansvarar for aft leda verksamheten s4 att de av styrelsen faststélida malen uppfylls, #ger och hanterar risker, dvs ansvarar for

riskhanteringsaktiviteter , sdsom att idenfifiera, vérdera och hantera risker, uppféliningar av riskhanteringsaktiviteterna samt ansvarar for
regelefterlevnad.

Den andra ansvarslinjen utgérs av styrnings- och kontrollfunktioner. Den andra ansvarslinjen stddjer, radger och foljer upp den férsta
ansvarslinjen utifrén intern styrning och kortroll. Med detta menas att den andra ansvarslinjen bland annat:
. etablerar och uppratthaller regelverk inklusive principer och ramverk for intern styrning och kontroll,
. ansvarar for att ha dvergripande och aggregerad bild av risksituationen, inklusive internkontroll avseende styrning, riskhantering
och regelefterlevnad
*  stodjer och radger den férsta ansvarslinjen i tolkning, implementering och efterlevnad av regelverk inklusive principer och
ramverk
. granskar och féljer upp den forsta ansvarslinjen
*  rapporterar ill styrelse, vd och andra intressentar

Den tredje ansvarskinjen inom foretaget utgdrs av internrevision. Internrevisionen granskar och utvérderar, p4 styrefsens uppdrag, den
interna styrningen och kontrollen inklusive riskhantering.

Ansvar och roller .
Ansvaret f5r Folksams, och tillika Folksam Fondférsakring AB:s, riskhantering &r fordelat och strukturerat pa foljande sétt:

Styrelsen

Det &r styrelsens ansvar att se &l att ett foretags risker hanteras och kontrolleras pa eft tillfredstallande sétt. Styrelsen faststaller de riktlinjer
som ska gélla fér riskhantering och intern kontroll,

Revisionsutskott
Styrelserna for moderbotagen Folksam Sak och Folksam Liv har inom sig utsett eft revisionsutskott. Revisionsutskotiet har till huvuduppgift
att bista styrelsen med att fullgbra dess skyldigheter och ansvar vad galler att sékerstaita den finansiella redovisningen och beddma intern

styrning och kontroll inklusive riskhantering fér moderbolagen och dotterbolagen. inom riskomradet har utskottet bland annat till uppgift att
utvérdera:

*  deninterna styrmingen och kontrollen
»  vésentliga risker
¢ deninterna revisionsprocessen

Koncernchefen /Vd

Vd ansvarar for att det finns interna regler och ansvariga fér riskhantering och riskkontroll, Vd ansvarar ocksé fir att se ill att hantering och
uppfélning gérs enligt dessa regler,

Riskkommittén

Riskkommitténs ansvar &r att vara rédgivande inom fragor som bergr riskhantering, sasom riskkategorisering och riskhanteringsprocess
samit tillstyrka den aggregerade riskrapporten far foretaget.

Riskavdelningen

Riskavdelningen ansvarar fr genomfdrandet av den dvergripande riskstyrningen samt att sékerstélla en &ndamalsenlig och effektiv
riskhantering och oberoende riskkontroll. Riskavdelningen ska vara stdjande och radgivande i fragor avseende en gemensam
andamélsenlig och effektiv riskhantering, i enlighet med en god intern styrning och kontroll.

Riskavdelningen ska se till att det atminstone finns en riskansvarig for varje foretag (Risk Manager) som star under Finansinspekticnens
tillsyn samt far varje riskkategori (Riskkategoriansvarig).
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Risk Manager
Risk Manager ansvarar for att foretagsévergripande sékerstélla en ndamalsenlig och effektiv riskhantering och cberoende riskkontroli.
Risk Manager ska vara stddjande och radgivande i fragor avseende riskhantering som en def av den interna styrningen och konfrollen,

Riskkategoriansvarig

Riskkategoriansvarig ansvarar for att sékerstélla och skapa férutséttningar fér en &ndamélsenlig och effektiv riskhantering och oberoende
riskkontroll fér respektive riskkategori.

Chefaktuarien
Chefaktuarien ansvarar f&r vérderingen av forsékringsatagandena ach arbetar fram och fareslar:

. féréndringar [ forsékringstekniska riktlinjer
. tilsammans med affarsansvariga férandringar i teckningsriktlinjer
. forandringar i reservsatiningsinstruktionen

Férsdkringsrisker
Férsakringsriskerna i Folksam Fondfdrsakring klassificeras i riskkategorin livfdrsakringsrisk. Inom riskkategorin finns en indelning i
risktypet:
*  Teckningsrisk, definierat som risken fér férlust p g a ofillracklig premie till falid av ogynnsamt utfall av tillmpade antaganden.
*  Avséttningsrisk, definierat som risken f3r frlust p g a ofillrickliga avsattningar i folid av ogynnsamt utfall av tilldmpade
antaganden.

. Risk vid fordelning av dverskott, definierat som risken fér oskalig fordetning av Gverskott till foljd av ogynnsarnt utfall av
tillémpade antaganden.

Koncentrationsrigk, dvs risken for koncentrationer av risk pa tillgangs- eller skuldsidan sam kan leda till frluster eller negativ
resultatutveckling vid ogynnsamma marknadsisrhallanden eller héndelser, &r ocksa tilldmplig vid beskrivningen av férsékringsrisker.

Hantering av férsikringsrisker

Hantering och vérdering av risker i fdrsakringsverksamheten &r grundlaggande for alla férsakringsbolag. Korrekt prissétining av riskerna
tryggar Folksam Fondférsékrings langsiktiga l6nsamhet. Det &r dven viktigt att sakerstélla att reservavsattningarna ar tillrackliga . Risker
liksomn principer och verktyg fér riskhantering skiljer sig &t f5r olika typer av forsakringskontrakt.

Det generella interna stymingsverktyget nar det galler prisséttning av forsakringsrisker och reservavséttningar ar de fdrsékringstekniska
riktlinjerna som beslutas av foretagets styrelse. Av dessa framgar bland annat vad som ska gélla for de antaganden som anvands vid
bestdmning av premier och avséttning av reserver.

Folksam Fondftrsékringsaktiebolags styrelse faststaller dven teckningsriktlinjer och reservséttningsinstruktion. Av teckningsriktlinjerna
framgér vilka forsékringar Folksam Fondférsakringsaktiebolag tecknar och vilka teckningslimiter som ska gélla.
Reservséatiningsinstruktionen behandlar bland annat vilka reserver som bér faststallas for de olika delarna av forsakringsverksamheten.

Riskerna i Folksam Fondférsékrings férsakringsverksamhet beskrivs med féljande indelning:

. Livfrsakringsrisker. Livforsakring &r forsékring mot olika ekonomiska risker kopplade till en (elier flera) individers levnad.

De rigker for vitka det finns férsakring ar:

. Dddsfallsrisk. Dédsfallsrisker bestar I att dddligheten bland de forsakrade i féretaget blir hdgre &n de antaganden som anvants
vid prisséttning och reservséttning.

»  Livsfallsrisk {risk for lang levnad). Livsfalisrisker bestar i att de férsikrade lever l&ngre &n de antaganden som anvénts vid
prissattning och reservsatining

+  Sjukfallsrisk. Sjukfallsrisker uppstar i premiebefrielseftrsékringar. Sjukfallsrisker bestar i att sjukligheten bland férsékringstagarna
blir hégre och/eller att tillfrisknandet blir Iagre dn de antaganden som anvants vid prissattning och reservsatining.

Riskerna férebyggs genom att verksamheten fortiépande folis upp. Féretagets antaganden om riskerna baseras pa bade internt och externt

besténdsdata, justerat for framtida forvéntade trender. Vid behov justeras premiesattning och viilkor liksom antaganden som anvands for
reservséfining. | samband med skadereglering av dadsfall eller sjukfall sker ocksa riskbed8mning, framfor allt av s.k. oriktiga uppgifter.
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Teckningsrisk

Teckningsrisk ar risken att den berdknade premien och dvriga intékter i forsakringen inte kommer att motsvara de faktiska skade- och
driftskostnaderna férknippade med férsakringen. Férsakringsverksamheten r inrikiad pé stora kollektiv. Inom ett och sarmma kollektiv
adderas en stor méngd oberoende risker vilket ger en riskutjidmning och en minskad teckningsrisk. Trots detta finns det faktorer som kan
ha betydande paverkan pa resultatet:

*  Aftkundurvalet inte &r tillrickligt stort alternativt tilihér samma riskurval & att riskspridning inte sker i tillréicklig utstréckning.

Fotksam arbetar aktivt for att diversifiera det férsakrade bestandet.
. Enskilda stora skadehéndelser, katastrofer med manga didsfall. Detta hanteras genom aterforsakring.

Folksam ser regelbundet Sver de berékningsantaganden som lgger fill grund for beriiknade premier/fdrmaner. Om nya trender som har
vasentlig betydelse for féretagets forvantade ataganden identifieras s& tas hansyn till detta.

Nya lagar eller regler kan paverka redan ingangna avtal. Det kan t.ex. handla om att kostnader flyttas Sver fran staten til olika typer av
forsakringsldsningar {riskférsakring) eller att nya regler for flyttratt gbr att forutséttningarna for redan tecknade avtal andras (sparférsakring).

Folksam arbetar aktivt med att hélla sig underrattad om eventuellt kommande féréndringar. Vid tecknande av férsakring med dodsfallsrisk
eller sjukfallsrisk ska den forsékrade uppfylla vissa hilsokrav. Dessa krav &r higst for individuellt tecknad féradkring och dér sker en
individuell riskbeddmning. | vissa fall frekommer ocksa en ekenomisk riskbeddmning.

Avsittningsrisk
Riskférsakring
Forsakringstekniska avsattringar gérs fér oreglerade skador. Avsatiningama félis upp I6pande.

Fondférsikring

Forsakringstekniska avsattningar gérs for fondférsékringsataganden samt ersattningsresery. Fér fondfdrsakringsataganden star
frsékringstagaren for hela den finansiella risken och dirmed ar risken i avsattningarna mycket begransad for foretaget.

Annullationsrisk

Annullationsrisk &r risken att kunden aterkdper, flyttar, begar utbetalning i fértid eller upphdr att betala premier for avial pa ett séft som
fbretaget inte forutsett i sin prisséttning eller reservsatining. Dessa risker hanteras frémst genom aktiva kundkontakter och
produktutveckling. Vid flytt av férsakring till annat bolag elier vid &terkép av férsékring tas en avgift ut. Om avtal sigs upp inorn de tre titl
fem #érsta &ren eller om avtalet 15ggs i fribrev under denna tid finns ett visst aterbetalningskrav pa distributéren. Foretaget foljer
regelbundet utveckiingen av annultationer och fribrev och anpassar lopande sina antaganden och rutiner.

Reservsattningsrisken, risken att de forsékringstekniska avsatningarna inte &r il réckliga for att reglera intraffade férsakringsfall, hanteras
frémst genom utvecklade aktuariella metoder och en noggrann kontinuerlig uppféljning.

Aterfdrsikring
Syftet med Folksams terforsakringsprogram r att ge skydd mot stérre skador och darigenom undanrdja kraftiga svéngningar i
afférsresuttatet mellan dren och att téicka Gverskjutande risknivéer i de eventuella fall dar féretagets exponering kan éverskrida faststélida

grénser. AterfSrsakringsverksamheten har stérst betydetse for riskforsakring. Fér det vriga bestandet har aterforsakringsverksamheten en
liten paverkan pa verksamhetens resultat.

Infér varje &r faststiller styrelsen ett terfdrsékringsprogram. Folksam Fondforsékring har foljande aterférsdkringsskydd:
— Katastrofaterfrsakring for olycksfallshindelser med mer &n ett dédsfall.

— Individuell aterfrsskring av dédsfallsrisksummor.

— Individuell aterforsakring av sjukfallsrisksummor,

Dddsfalls- och sjukfalisrisker aterférsékras i moderféretaget, som i sin tur aterforsakrar stére enskilda risker.
For att minimera kreditriskerna | aterforsdkringsverksamheten har koncernen strikta regler vid valet av aterforsékringsbolag som bl a

innebar att anlitade aterfrsakringsbolag ska ha en rating av l&gst A (enkelt A) enligt Standard & Poor's skala eller matsvarande fran andra
ratinginstitut. Uppf8lining sker ocksa av aterférsakringsholagens totala exponering mot koncernen.
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Kanslighetsanalys
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De forsékringstekniska avsattningarna forandras inte om dddligheten eller driftskostnaden férandras.

Sjukligheten stressas genom att sannolikheten att sjukfall upphér minskas med 20 % och invaliditetsgraderna okas med 20 %.

Tkr

2011
Antagande
Sjuklighes
2010

Antagande

Sjuklighet

Kongentrationer av forsdkringsrisk

Férsdkringstekniska avsattningar

for sfukfdrsikring
20081

Férsékringstekniska avsittningar

for sjukférsidkring
20 005

Avsittningar
efter fordndring
21548

Avsittningar
efter forandring
21 301

Folksam Fondférsakring har ingen storre exponering for dédsfallsrisker eller livefalisrisker.

Dédsfallsriskerna &r geografiskt spridda i Sverige och de &r ocksé spridda pa ett stort antal ofika forsékringar. Detta framgar av
nedanstéende tabell, som visar antal forsékringsavtal och forsakrat belopp vid didsfall i olika beloppsintervall.

2011
Férsdkrat belopp som betalas ut i hindelse
av dodsfail (Mkr)

Mindre &n 20 prisbasbelopp
20-30 prisbasbelopp

30-45 prisbasbelopp

45-60 prisbashelopp

mer &n 60 prisbasbelopp

2010
Férsékrat belopp som betalas ut | hindelse
av dodsfall (Mkr)

Mindre &n 20 prisbasbelopp
20-30 prisbasbelopp

30-45 prisbasbelopp

45-60 prisbasbelopp

mer &n 60 prisbasbelopp

Antal férsakringar

157 897
45

g

3

2

157 956

Antal forsgkringar

144 350
28

6

5

2

144 392
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Totalt forsadkrat belopp (Mkr)

brutto

511
44
14

7
6
582

Totalt forsikrat belopp (Mkr}

brutto

522
29
9
10
&
575

Resultat
fore skatt
-1 467

Resultat
fore skatt
-1296

netto

netto
52

3
1

58

Eget
kapital
- 1081

Eget
kapital
- 955
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Exponeringen for livsfalisrisker, och déirmed fér trendméassiga féréndringar av dédligheten, illustreras i nedanstaende tabell. De
férsékringstekniska avsattningarna fér férsékringar som betalas ut under férutsattning att den forsékrade lever har har fordelats mellan
olika aldersgrupper.

I nedanstéende tabeil illustreras den forvéintade utbetalningen av livsfall per ar uppdelat pa férmanstagarens nuvarande aider,

Tkr 2011 2010
Férsékringstagarens Forsakrings- F&rsakrings-
nuvarande alder teknisk teknisk
avséttning avséattning
for forsékringar for forsakringar
med liviallsrisk % med livfallsrisk %
0-30 10 544 0 3663 0
30-40 196 390 9 140 462 13
40-50 493 994 23 287 513 26
50-60 613 631 28 371030 34
60-70 784 846 36 285 377 26
70-80 89 024 4 9 398 1
Mer &n 80 10 0 33 0
2188 439 100 1087 476 100

Endast 13,8 % av Folksam Fondférsakrings forsakringstekniska avsattningar motsvaras av forsakringar med livsfallsrisk.

Finansiella risker
Finarsiella risker omfattar riskkategorierna marknadsrisk, kreditrisk, koncentrationsrisk, likviditetsrisk och matchningsrisk.
Riskkategorin marknadsrisk definieras som rigsken f&r att nettovérdat av tillgangar och skulder minskar till féljd av féréndringar i
marknadspriser. Inom marknadsrisk finns risktyperna:
= Rénterisk, definieras som risken fr att nettovirdet av tillgéngar och skulder minskar till fljd av férandringar | marknadsrantor.
= Aktiekursrisk, definieras som risken fér ait nettovérdet av tilgangar och skulder minskar til f3ljd av aktiekursférindringar.
. Fastighetsprisrisk, definieras som risken for att nettovirdet av tillgéngar och skulder minskar §ill féljd av fdrandringar av priset pa
fastigheter,
*  Valutakursrisk, definieras som risken for att nettovéirdet av tilgangar och skulder minskar 1ill féljd av dndrade valutakurser.
«  Ovrig marknadsrisk, definieras som risken att nettovardet av tillgéngar och skulder minskar tifl f5ljd av marknadsférandringar som
ej omfattas av andra marknadsrisker.
*  Riskkategorin kreditrisk delas upp i risktyparna:
*  Spreadrisk, risken for att rintebarande placeringar med kreditrisk frlorar | vérde till folid av fSréndringar av spreaden mot riskfria
placeringar.

*  Motpartsrisk, Risken f5r att en motpart inte kan fullgéra sina ataganden och att eventuella sakerheter inte tacker fordran vilket
leder till kreditfériuster.

Med koncentrationsrisk avses risken fér koncentrationer av risk pé tillgangs- eller skuldsidan sem kan leda till férluster eller negativ
resultatutveckling vid agynnsamma marknadsforhallanden eller hindelser. Koncentrationsrisken kan vara tillamplig i flera riskkategarier.

Med likviditetsrisk avses risken fér att inte kunna infria sina betalningsfirpliktelser vid forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhalla
betalningsmedel Skar avsevart.

Hantering av finansiella risker
Forsakringstagarna star fér finansiella risker avseende fGretagets fondforsakringstillgangar, d.v.s. vérdeforéndringar i fonder som beror pa
a@ndringar i rantenivéer, valutakurser och aktiekurser birs av férsakringstagaren och inte fondférsakringsféretaget.

Folksam Fondférsakring 4r dock exponerat fér finansiella risker genom férvaltningen av féretagets egna medel, bland annat genom det
handetslager som finns f6r att hantera forsakringstagarnas kép/salj/byten av fonder. Méjligheten att ta risker ar emellertid begrénsade
genorn det av styrelsen faststéllda placeringsreglementet som beaktar bolagets riskbarande férmaga.
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Riskexponering
Valutaexponering (Placeringstillgangar)

Placeringstillgangar (gj fondférsakringstillgangar) i utléndsk valuta har omraknats till svenska kronor utifran halansdagens valutakurser.
Valutaexponeringen mot utlaindsk valuta ar iag.

Nettoexponering i utlandsk valuta (Placeringstillgangar)
For placeringstillgéngarna uppgick nettoexponeringen i utliéndsk valuta per 2011-12-31 till féljande belopp (Tkr):

UsD 1447 NOK - DKK -
EUR 834 CHF - CAD -
AUD - HKD - GBP -
JPY - SGD -

Fér placeringstiligéngarna uppgick nettoexponeringen i utidndsk valuta per 2010-12-31 §ilf féljande belopp {Tkr):

usD 13121 NOK 16 DKK 1
EUR 2029 CHF 20 CAD 72
AUD 83 HKD 74 GBP 12
JBY 67 SGD 17

Kurs-/prisrisk
Med kurs-/prisrisk fbrstés risken att vardet av foretagets akfier sjunker i varde titl féljd av en Kurs-/prisférandring.

Kénslighetsanalys — kurs-/pristisk (Placeringstilladngar)

Kanslighetsanalysen for aktiekursrisken mats genom att berikna effekterna av en procentuell nedgang i marknadsvéardet pa aktiefonder.
Nedanstdende tabell visar hur fretagets resultat skulle paverkas av en kursnedgang pa 40 % for svenska aktier och 37 % pa utléndska
aktier,

2011-12-31

Tkr

VardefGréndring placeringstiligangar - 96 545
Nettopaverkan édrets resultat ~ 71154

2010-12-31%

Tkr

Vérdeféréndring placeringstillgangar ~ 43 661
Nettopaverkan arets resultat - 32178

Kénslighetsanalys — rénterisk
Féljande tabell illustrerar hur foretaget &r exponerad for ranterisk utifran rantebirande tillgangar och skulders rantebindningstid.
Kénslighet for foréndringar i den nominella svenska kronréntan berdknas som vardefSréindringen i dessa tillgangar vid en férandring i

baspunkter av alla réntor motsvarande 30 procent av marknadsréntan pa den allmént vedertagna 10-ariga svenska
benchmarkobligationen.

Tkr 2011 2010

Vardeminskning rantebérande tillgangar 1853 2507

Minskning av redovisat varde pa férsakringstekningka avsatiningar —-1075 - 794

Nettopaverkan érets resultat fére skatt 778 1713

Nettopaverkan eget kapital 573 1262
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Kreditriskexponering
De bokforda vérdena ger uttryck for den maximala kreditriskexponeringen i Folksam Fondférsékrings egna finansiella placeringstillgangar.

Maximala kreditrisken féljande.

(rntebdrande vardepapper) 2011-12-31 2010-12-31

Brutto Sakerhet Netto Brytto Sékerhet Netto
Svenska rantefonder 86 507 - 86 507 82 395 - 82 305
Koncentrationsrisk

Med koncentrationstisk avses den extra risk som ges av att bolaget har stora exponeringar mot en och samma meotpart och att denna
motpart helt eller devis inte kan fullgdra sina betalningsférplikizlser mot bolaget.

Féretagets har fdljande stora exponeringar:
2011-12-31 2010-12-31
Swedbank 218 408 286 147

Per 2011-12-31 hade fSretaget inga fardringar som frfallit till betalning.

Verksamhetsrisk

Verksamhetsrisker omfattar frémst risker inom verksamheten sasom operativ risk, affarsrisk, strategisk risk, compliance risk och ryktesrisk.
Operativ risk definieras som risk for férluster till f3ljd av felaktiga elfer inte &ndamalsenliga interna processer och rutiner, ménskliga fel,
felaktiga system eller externa handelser inklusive legala risker. En operativ risk &r saledes en mdjlig héndelse som leder till elier kan leda
tll skada for affarsverksamheten. Skadan kan vara en ljd av felaktiga eller inte dndamélsenliga interna processer och rutiner, ménskliga
fel, felaktiga systern eller externa handelser inklusive awvikslse fran avial, Operativa risker ar darfor inte efterstravansvérda och ska hallas
laga Risktagandet begrénsas inom ramen for vad som ar ekonomiskt forsvarbart. Atgarder ska genomfiras for att reducera samtliga
exponeringar som inte anses acceptabla.

Afférsrisk definieras som risken féor foruster elfer negativ resultatutveckling till féljd av foréndrade affarsforutséttningar, konkurrenssituation
samt oférméga att reagera pé utvecklingen efler férandringar i branschen.

Strategisk risk definieras som risken f8r forluster eller negativ framticia resultatutveckling fill féljd av brister | affarsbeslut, brister i
genomfirda affarsbesiut eller oférmaga att méta omvarldsforandringar samt brister | VD:s och styrelsernas planering, arganisation,
uppfaljning och kentroll av verksamheten. Det avser ocksa risken for ett ovantat utall pa grund av brister { VD:s och styrelsernas planering,
organisation, uppfdljning och kontroll av verksamheten. De strategiska riskerna hanteras framfor allt av kongernledning och styrelser, Val
av affarsstrategier och samarbetspartners, resursférdelning och féretagsfrvary &r exempel pa strategiska risker.

Ryktesrisk definieras som risken fér betydande ekonomiska fariuster till 15lid av frlorat anseende hos kunder, partner och myndigheter,
Exempel pa orsaker som kan bidra till negativ publicitet &r produktférandringar, intern brottslighet, inte fljt interna och externa regelverk,
stora skadehéndelser, otydlig information, bristande krishantering och handelser kopplade till sponsorskap. Om naget av ovanstiende
skulle intréffa skulle det kunna f& kansekvenser pa Folksams varumarke och det ekonomiska resultatet.

Compliance risk definieras som risken fér juridiska sanktioner, tillsynssanktioner, ekonomiska firluster eller ryktesfariuster till folid av att
verksamheten inte bedrivs i enlighet med géllande lagar ach férordningar, féreskrifter eller dvriga externa elter interna regler.

Hantering av verksamhetsrisker

Identifiering av operativa risker, afférsrisker, strategiska risker, compliance risk och ryktesrisker ingar bland annat som en del av en process
under verksamhetsplaneringen. ldentifiering ach vérdsring av dessa riskkategorier sker frimst genom sjélvutvardering dar en kvalitativ
beddmning av paverkan och sannolikhet att risken intraffar gars. For att kontroliera och minska riskerna tas &tgarder fram bade for att

hantera och férebygga dessa. Sarntliga risker firses med riskégare och &tgérdsansvariga som bland annat ansvarar for att riskerna
kontinuerligt féljs upp.

Information om realiserade risker samlas systematiskt 1 Folksams incidentrapporteringssystem. De incidenter som rapporteras
kategoriseras och varderas, och informationen om dessa incidenter utgdr en viktig del vid den ovan ndmnda sj3lvutvirderingen. Genom att
hantera dessa risker p3 ett samordnat ach strukiurerat vis dkar organisationens méjligheter att na de uppsatta maten.
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Tkr
Not 3. Premieinkomst (fore avgiven dterférsikring) 2011 2010
Inbetalda och tillgodofdrda premier 4847 4434
Not 4. Kapitalavkastning, intikter 2011 20190
Rénteintikter med mera
Ovriga ranteintakter 106 116
Not 5. Ovriga tekniska intikter 2011 2010
Avgifter avseende investeringsavtal 180 288 169 792
Avkastningsskatt 101 016 92 121
Kostnadsersattning 101 119 62 470
Burig 24271 49 875
Summa 406 694 374 258
Nof 6. Utbetalda férsikringsersattningar 2011 2010
Utbetalda férsdkringsersattningar — 5648 - 6848
Skadebehandlingskostnader 1107 - 1450
Aterforsakrares andel 1785 1991
Summa -4 970 -6 307
Not 7. Féréindring i andra férsikringstekniska avsitiningarfe r 2011 2010
Forsakringsteknisk avséttning for livférsakring
for vitka forsakringstagaren bar rigk
Fondférsdkringsatagande
Fore avgiven &terforsakring 1443 170 —1 439 856
Aterférsékrares andel -
Not 8. Driftskostnader 2011 2010
Angkaffningskostnader —230512 - 238 360
Forandring 1 férutbetalda anskaffningskostnader 56 418 91 407
Administrationskostnader — 108 883 - 99132
— 283982 — 246 085
" Varav provisioner i direktférsakring —127 333 — 134 839
Ovriga driftskostnader uppdelade pa funktion
Skaderegleringskostnader ingaende i Utbetalda forsékringsersittningar -1107 — 1450
Kostnader for finansférvaltning ingaende i Kapitalavkastning, kostnader —2218 —1849
Ovriga drifiskosinader — 283982 — 246 085
Summa Svriga driftskostnader — 287 307 — 249 384
Totala driftskostnader uppdelade pa kostnadsslag
Personalkostnader med mera — 388 -2 389
Lokalkostnader med mera - -
Ovrigt — 286 919 — 246 995
Summa — 287 307 — 248 384
Arvode och kostnadserséttning tifl revisorer
KPMG
Revisionsuppdrag - 413 - 250
Andra uppdrag - - 56
Tetalt arvode och kostnadsersétining till revisorer —-413 — 3086
Not 9. Kapitalavkastning, intikter 2011 2010
Erhallna utdelningar f.e.r. 10632 4803
Owvriga ranteintakter 6 687 1604
Ovriga finansiella intakter 71 13
Aktiefonder och andelar 22 091 24 265
Summa 39781 30685
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Not 10. Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 2011 2010
Aktiefonder och andelar 3054 -
Qbligationer och andra réntebérande papper 2743 -
Summa 5797 -
Not 11. Kapitalavkastning, kostnader 2011 2010
Kapitalférvaltningskostnader ~-2218 ~1849
Ovriga rantekostnader - 7347 -1 901
Ovriga finansiella kostnader -~ 3468 - 117
Aktiefonder och andelar —~ 46 824 - 23137
Summa - 56735 - 27 004

Not 12. Nettoresultat per kategori av finansiella instrument

Per 2011-12-31 Finansiella tillgangar varderade till
verkligt vérde via resultatrikningen
Tillgangar identifierade som poster Innehav for
virderade till verkligt virde dver handels- Laneford-
resuitatrakningen andamél ringar Summa
Finansiella tillgangar
Alktier och andelar - 6267 - - -6 267
Obligationer och andra réntebérande virdepapper 4112 - - 4112
Fondférsikringstiligangar” — 1443170 - - — 1443170
Ovriga fordringar inkl kassa & bank - - — 8254 -8 254
Summa —1445 325 - - 8254 — 1453 579
Finansiella Skulder Skulder identifierade som poster Innehav for
vérderade till verkligt virde dver handels- Ovriga
resultatrakningen andamai skulder Summa
Ovriga skuider - - -7 347 -7 347
Summa - - - 7347 —7347
Summa kapitalavkastning - 1460 926

R Avkastning fréin fondfdrsakringstillgangar motsvaras av foréndringen av fondférsékringsataganden. Summa kapitalavkastning exklusive
vérdeforandring pa. fondfdrsakringstillgangar och foréindring av fondférsakringsataganden uppgér — 17 756 tkr.

Per 2010-12-31 Finansiella tiligangar virderade tiil
verkligt vérde via resultatrakningen
Tillgdngar identifierade som poster Innehav fér
virderade till verkligt virde &ver handels- Laneford-
resultatrikningen dndamal ringar Summa
Finansielia tillgangar
Aktier och andelar -~ 1208 - - - 1208
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 860 - - 860
Fondférsakringstillgangar 1) 1439 856 - - 1432 856
Ovriga fordringar ink| kassa & bank - - 75 75
Summa 1439 805 - 75 1439 583
Finansiella Skulder  Skulder identifierade som poster Innehav for
vérderade till verkligt virde dver handels- Ovriga
resultatrékningen dndamaél skulder Summa
Ovriga skulder - - - 266 — 266
Summa - - — 266 - 266
Summa kapitalavkastning 1439 317

Avkastning fran fondfdrsakringstillgangar motsvaras av féréndringen av fondférsakringsataganden. Summa kapitalavkastning
exklusive vardefGrandring pa fondfSrsakringstillgangar och forandring av fondférsékringsataganden uppgar till — 539 tkr.

28




Org.nr. 516401-8607

Folksam Fondférsakringsaktiebolag (publ)

Not 13. Orealiserade férluster pa placeringstillgangar 2011 2010
Aktiefonder och andelar - 442 -3210
Obligationer och andra réntebarande papper -3068
Summa - 442 -6278
Not 14. Bokslutsdispositioner 2011 2010
Féréndring av periodiseringsfond 3000 - 382
Not 15. Skatt pa arets resultat 2011 2010
Aktuell skatt - 103 009 —93 903
Uppskjuten skattekostnad/skatteintékt 4 530 1651
— 88 479 -92 252
Specifikation Aktueli skatt
Avkastningsskatt - 103 660 - 82094
Aktueli skattekostnad avseende inkomstskatt
Periodens skattekostnad g —1809
Justering av skattekostnad hanforlig tili tidigare ar 651 -
Summa aktuell skattekostnad avseende inkomstskatt 651 —1809
Summa aktuell skattekostnad -~ 103 009 -~ 93 803
Specifikation uppskjuten skattekostnad/skatteintikt
Uppskjuten skatt avseende temporéra skilinader -1524 1651
Aktiverat underskottsavdrag 6 054 -
Summa uppskjuten skattekostnad/skatteintikt 4 530 1651
Skatt avseende inkomstskatt
Aktuell skatt avseende inkomstskatt 651 -1 808
Uppskjuten skatt 4 530 1651
Summa skatt inkomstbeskattad verksamhet 5181 - 157
Avstimning effektiv skattesats avseende inkomstskatt
Resultat fore skatt 97 979 116 393
Avgar resultat | avkastningsbeskattad verksamhet -~ 106 660 —-112150
Summa resultat i inkomstbeskattad verksamhet - 8881 4243
Skatt enligt géillande skattesats for moderféretaget 2283 -1118
Andra icke avdragsgilla kostnader/e] skattepliktiga intakter 3771 —-82
Skatteeffekt hanforlig tll tidigare &r samt dndrade skattesatser 651 - 610
Skatteeffekt avseende temporéra skillnader -1524 1651
Summa 5181 - 157
Not 16. Organisations- Kapital- Eget Bokfort Bokfért
Aktier och andelar Organisations- andel kapital  Resultat varde vard
i intresseféretag numrer Site Antal i% 2011-12-31 2011 2011 2010
Aktiv férsékringsadm-
inistration i Stockholm AB 556244-4132 Stockholm 4900 49 5 562 828 10 490 10480
Bokfort varde 10 420
Not 17. Aktier och andelar 2011 2010
Bokfért varde 54 304 164 036
Anskaffningsvarde 54 746 138 844
Verkligt vérde 54 304 164 036
Noterade aktier 54 304 164 036
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Not 18. Obligationer och andra riintebirande virdepapper 2011 2010
Upplupet anskaffningsvarde

Svenska réntefonder 85 096 83727
Varav:

Noterade 85 096 83727
Bokitrt varde

Svenska rantefonder 86 507 82 395
Varav:

Noterade 86 507 82395
Positiv/negativ skillnad till foljd av att bokfért virde

Overstiger/understiger nominella vérden 1411 - 1332
Not 19. Fondftrsikringstillgangar 2011 2010
Bokfort varde 15 851 695 18 013 785
Verkligt varde 15 851 685 18 013 785
Not 20. Ovriga fordringar 2011 2010
Fordringar pa koncernforetag 6112 112 741
Fordringar pa nérstéende foretag 17 417 84
Skattefordringar 5683 -
Péagaende handel 132 071

Ovrigt 30740 40 707
Summa 192 023 153 532
Not 21. Férutbetalda anskaffningskostnader 2011 2010
Vid &rets bdrjan 231091 139 684
Arets aktivering 117 632 124 066
Arets avskrivning —61213 - 328659
Utg&ende balans 31 december 287 510 231 091
Not 22, Féréndringar i eget kapital

Hanvisning till rapport éver forandringar i eget kapital

Not 23. Obeskattade reserver 2011 2010
Periodiseringsfond tax 05 - -
Periodiseringsfond tax 06 - 3000
Periodiseringsfond tax 07 3800 3800
Periodiseringsfond tax 08 2 800 2800
Periodiseringsfond tax 09 660 660
Periodiseringsfond tax 10 2300 2300
Periodiseringsfond tax 11 1160 11860
Summa 10 720 13720
Not 24, Avsattning for oreglerade skador 2011 2019
Avsétiningar avseende praemiebefrielser

Ingéende balans brutio 20 005 23171
Kostnad fér skador som intraffat innevarande &r 3087 4058
Utbetalda forsakringserséttningar -1370 —1308
Férandring av férvantad kostnad f5r skador

som intréffat under tidigare 4r (avvecklingsresultat) —-2923 — 5809
Forandring i avsatning fér skadebehandlingskostnad 1529 -151
Effekt av dndrade antaganden 1280

Ovrigt - 44
Utgéende halans brutto 20081 20 005
Aterférsgkrares andel —16 279 -16 108
Utgéende balans netto 3802 3897
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Not 24. Avsdttning for oreglerade skador (forts.) 2011 2010
Avséifining avseende investeringsavial

[ngaende balans 35914 27 250
Intdsta fondvérden for utbetalning 10 953 785 1360 030
Utbetalningar under aret ~10 962 064 - 1352756
Nedskrivning - 271 -
Ovrigt - 1390
Utgaende balans 27 364 35914
Not 25. Fondférsikringsatagande 2011 2010
Ingaende balans brutto 18 013 560 13 005 722
Inbetalningar avseende investeringsavtal 3273125 5220475
Utbetalningar - 1401 864 —1 388 561
Avgifter — 200 427 ~ 182018
Riskresuitat -5 969 — 6 860
Vérdefbrandring pa placeringstiligangar ~ 1443 170 1439903
Avkastningsskatt —101 016 -02121
Bestandsdverlatelse —2299 488 -
Ovrigt 16 546 17 020
Utgaende balans brutto 16 851 296 18 013 560
Aterfirsékrares andel - -
Utgdende balans netto 15 851 208 18 013 5680
Not 26. Pensioner och liknande forpliktelser 2011 2010
Ingdende balans 13 654 11 964
Kostnader for tjanstgéring innevarande ar 342 508
Réntekostnad 494 633
Aktuariella vinster och fdriuster 426 -3 056
Ovriga férandringar ~3953 3605
Utgaende balans 10 963 13654
Antaganden

Diskenteringsranta 342 % 5,00 %
Framiida i&nedkning 3,14 % 3,50 %
Framtida dkning av inkomstbasbelopp 3,14 % 3,50 %
Framtida ckning av pensioner 1,64 % 2,00 %
Avgangsintensitet 5,00 % 5,00 %

Avsattning fér pensioner och liknande férpliktelser avser &j tryggade forpliktelser enligt kollektivavtal. Anstillda f6dda 1955 eller tidigare och
som var anstéllda den 1 juni 2006 har rétt att ga | pension vid 62 ars alder, for Gvriga anstallda galler 65 Ar. Den som har rojlighet aft gé
vid 82 &rs alder kan maximalt f& en ersattningsniva motsvarande cirka 65 procent av pensionsmedférande 18n fram 81l 65 ars alder.

Nér den anstéllde valjer att g& i pension vid 62 ars alder gdr Folksam en kompletterande premieinbetalning fér at tacka penstonsformanen
fram till 65 &rs alder. Berdkning av avsatining fér pensioner och liknande férpliktelser gjorts med antagande om att cirka 50 procent utnyttjar

mdjligheten till fértida pensicnsavgang.

Not 27. Ovriga skulder

2011 2010
Skulder till koncembolag 109 595 188 718
Skuider till narstdende bolag 8 52 232
Skatteskulder 28165 11 897
Skuld till kund avseende pagaende handel 225 203
Ovriga skulder 35 847 38 788
Surnma 398 816 291635
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Not 28. Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intikter 2011 2010
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 30818 164 575
Léneskatt pensionsfdrpliktelse 2 660 3312
Summa 33478 167 887
Not 29. Kategerier av finansiella tillgangar och skulder och deras verkliga vdrden
2011-12-31
Finansielia tillgdngar vérderade till verkligt virde via resultatrikningen
Innehav for Summa
Tillgangar varderade till verkligt handels- Laneford- redovisat Verkligt
vérde via resultatrikningen dndamal ringar vérde virde
Finansiella tillgangar
Immateriella tiligangar 24 000 - - 24000 24 000
Aktier och andelar 54 304 - - 54 304 54 304
Obligationer och andra rantebirande 86 507 - - 86 507 86 507
vardepapper
Fondférsakringstillgangar 15 851 695 - - 15851695 15851695
Ovriga fordringar inkl kassa & bank - - 366 627 366 627 366 627
Icke finansiella tillgangar - - - 314 279 314 279
Summa 16 016 506 - 366627 16687412 16 697 412
Finansiella skulder virderade till verkligt varde via resultatrdkningen
Finansiella skulder Innehav far Ovriga Summa
vérderade tilf verkligt handels- finansiella redovisat Verkligt
vérde via resultatrdkningen andamal skulder virde virde
Finansiella skulder
Fondférsakringsataganden 15 854 171 - — 15854171 15 854 171
Ovriga skulder - - 434 780 434 780 434 780
Summa 15 854 171 - 434780 16288951 16 288 951

| nedanstaende tabell [dmnas upplysningar om hur verkligt vérde bestémts fér de finansiella instrument som vérderas till verkligt virde i

balansrakningen. Uppdelning av hur verkligt virde bestéimts gbrs utifran féljande tre nivaer.

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument

Nivé 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1

Niva 3: utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden

Niva 1 Niva 2 Nivi 3 Summa
Tillgangar
Aktier och andelar 54 304 - - 54 304
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 86 507 - - 86 507
FondfGrsékringstillgangar 15 851 695 - - 15 851 695
Summa

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Skulder
Fondférsakringsataganden - 15 854 171 - 15 854 171
Summa
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Not 29, Kategorier av finansiella tiigangar och skulder och deras vekrkliga virden (forts.)

2010-12-31
Finansiella tillgangar vérderade till verkligt virde via resultatrakningen

Innehav fér
Tillgéngar virderade till verkligt handels-
vérde via resultatrikningen andamél

Finansieilz tillgangar
Immateriella tillgangar 27 000 -
Aktier och andelar 164 036 -
Chiigationer och andra réntebérande 82 305 -

vardepapper

Fondférsakringstillgangar 18 013 785 -

Ovriga fordringar inkl kassa & bank -
Icke finansiella tillgéngar - -

Summa
Laneford- redovisat Verkiigt
ringar vérde virde
- 27 000 27 000
- 164 036 164 036
- 82 385 82395

- 18013785 18013785
377 093 377 093 377 093
- 257 689 257 689

Summa 18 287 216

Finansiella skulder virderade till verkligt viirde via resultatrdkningen

377093 18921998 18921 998

Finansiella skulder Innehav fér Ovriga Summa
vérderade till verkligt handels- finansiella redovisat Verkligt
vérde via resultatrikningen &ndamal skulder virde virde
Finansietla skulder
Fondférsakringsataganden 18 013 560 - - 180135860 18013560
Owvriga skulder - - 465 113 465 113 465 113
Summa 18 013 560 - 465113 18478673 18478673
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar
Aktier och andelar 164 036 - - 164 036
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 82 395 - - 82395
FondfSrsékringstillgangar 18013785 - - 18 013 785
Summa 18 260 216 - - 18 260 216
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Skulder
Fondfbrsakringsataganden - 18 013 560 - 18 013 560
Summa - 18 013 560 - 18 013 560
Héast l.éngre dn
Not 30. Férviintade 4tervinningstidpunkter for tillgangar och skulder 1ar 1ar Tofalt
2011 ’
Tillgangar
Immateriella tillgangar 3000 21 000 24 600
Alier och andetar i intresseforetag - 10 480 10480
Aktier och andelar 54 304 - 54 304
Obligationer och réntebérande vardepapper - 86 507 86 507
Placeringstillgangar for vilka forsékringstagaren bar placeringsrisken 458719 15 392 976 15 851 695
Aterférsikrares andet av Forsakringstekniska avsattningar
~ Oreglerade skador 1963 14 316 16 279
Ovriga fordringar 192 023 - 192 023
Kassa och bank 157 709 - 157 709
Férutbetalda anskaffningskostnader 38 867 248 643 287 510
Qvriga forutbetalda kostrader och upplupna intdkter 16 895 — 16 895
Summa tillgangar 923 480 15773932 16 697 412
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Hoégst Léngre &n
Not 30, Férvintade atervinningstidpunkter for tillgangar och skulder (forts.) 1ar 14ar Totalt
2011
Skulder
Forsakringstekniska avsattningar (fére avgiven Aterforsakring)
— QOreglerade skador 29130 23572 52 702
Forsékringstekniska avsattningar for Ivdrsakringar for
vilka férsékringstagaren bér placeringsrisk
- Fondférsékringsataganden 458 707 15 392 589 15 851 296
— Skuld till férsékringstagarna 2875 - 2875
Andra avséttningar
— Pensioner 2690 8273 10 963
Skulder avseende aterférsakring 2 487 - 2487
Ovriga skulder 398 816 - 398 816
Owriga upplupna kostnader och férutbetalda intikter 33478 - 33478
Summa skulder och avséttningar 928 183 15 424 434 16 352 617

Hogst Léngre dn

1ér 1 ar Totalt

2010
Tillgdngar
tmmateriella tillgangar 3000 24 000 27 000
Aktier och andelar | intresseféretag - 10 490 10 490
Aktier och andelar 164 036 - 164 036
Obtligationer och réntebdrande vardepapper - 82 385 82 395
Placeringstillgangar for vilka forsakringstagaren bar placeringsrisken 594 455 17 419 330 18 013 785
Aterforsakrares andet av Forsakringstekniska avséttningar
— Oreglerade skador 2177 13 931 16 108
Owvriga fordringar 153 532 - 153 532
Kassa och bank 223277 - 223 277
Férutbetalda anskaffningskostnader 40 314 191 061 231 375
Summa tillgangar 1180 791 17 741 207 18 921 998

Hogst Lingre &n

1ar 1ar Totalt

2010
Skulder
Férsakringstekniska avsattningar (fore avgiven aterfrsakring)
— Oreglerade skador 38 304 17 615 55919
Forsékringstekniska avsattningar for liviorsakringar for
vilka fdrsékringstagaren bér placeringsrisk
— Fondftrsakringsataganden 594 447 17419 113 18 013 560
— Skuld tll férsékringstagarna 25455 - 25 455
Andra avséattningar
-~ Skatter - - -
— Pensioner - 13 654 13 654
Skulder avseende &terforsékring 5591 - 5591
Ovriga skulder 291 635 - 291 635
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakier 167 887 - 187 887
Summa skulder och avsattningar 1123 319 17 450 382 18 573 701
Not 31. Stillda panter 2011 2010
Ovriga stillda panter (bokfért virde)
Far férsakringstagarnas rékning registerforda tillgéngar:
Placeringstillgéngar for vilka lividrsakrings-
tagaren bér placeringsrisken 15 851 698 18 013785
Totalt stéilda panter 15 851 696 18 013 785

Sékerheter har stalits i enlighet med clearinginstitutens angivna marginalsakerhetskray.
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Not 32. Upplysningar om nirstaende

Nérstaende parter

Denna not innehaller en beskrivning av vésentliga relationer med Folksam Fondférsékring och narstiende bolag inom Folksam (Folksam
Sak respektive Folksam Liv, inkiusive KPA Pension) samt évriga nérstéende parter. Samitliga bolag inom Folksam definieras som
nérstdende pa grund av gemensam ledning, gemensamma centrala enheter och gemensam [ckal marknadsorganisation som stédjer
gruppen.

Ovriga nérstaende parter utgérs av nyckelpersoner, nyckelpersoners néra familjemediemmar (enligt definitionen i 1AS 24} sarmt bolag som
stér under bestAmmande eller betydande inflytande av nyckelpersoner elfer deras nira famifemedlemmar. Med bolag avses alla typer av
foretag och organisationer férutom féretag i Folksam och forstag/organisationer med inflytande i Folksam genom styrelserepresentation.
Nyckelpersoner Sverensstdmmer med de ledande befattningshavare for vilka upplysning lAmnas avseende "Ersattning och frmaner till
ledande befatiningshavare” i not 33.

Som nérstaende parter réknas inte de organisationer som har styrelserepresentation i bolag inom Folksam. Dessa agerar inte i direkt eget
intresse utan representerar firsékringstagarna.

Foliksam
Folksam bestar av tvé koncerner, Folksam Liv och Folksam Sak. Genom att bedriva bade liv- och skadeférsékringsverksamhet inom
Folksam uppnas betydande synergier.
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Folksam Liv &r moderféretag i en koncern som férutorn moderforetaget omfattar de helégda dotterféretagen AB Hotelinvest, Folksam
Fondidrsakringsaktiebolag (publ), Reda Pensionsadrministration AB, Forenade Liv Gruppférsakring AB (publ), Spelbomskan KB, Niterka
KB, Niterka KB 2, Folksam Liv Fastighets AB och Folksam Fastighets Holding AB samt de delégda underkoncernerna KPA Pension (60
procent) och Folksam LO Fondférsakring {51 procent) inkiusive dess helagda dotteriretag. Folksam Liv &ger dven 71 procent i
Gyllenforsen Fastighster KB, 5¢ procent i Gyllenforsen férvaitning AB, 50 procent i KP Pension & Farsékring HB, 75 procent | Folksam
Cruise Holding AB.

Vésentliga principer

Tillikaanstallning

Den stérsta delen av driftskostnaderna utgérs av personalrelaterade kostnader. | Folksam tillampas tillikaanstalining vilket innebar att all
personal ar anstailda i alla bolag. Féljaktligen tillhor kostnaderna det bolag som arbetet utférs at.

Varje anstalld &r organisatoriskt placerad pa ett kostnadsstalle, Ett kostnadsstaile kan endast tillhdra et bolag. De anstalldas kostnader
belastar initialt det kostnadsstéille och bolag de tillhér. Dessa kostnader férdelas sedan pa de bolag #r vilka de arbetat. Det &r dock inte
fragan om kép och férsdlining av tjdnster utan férdelning av kostnader

Sjéivkostnadspringipen

Den &vergripande utgangspunkten r att Astadkomma en korrekt kostnadsférdelning per bolag och produkt med tilldmpning av
sjélvkostnadsprincipen. Varje bolag och produkt ska béra de kostnader som &r hanfdrliga till bolaget och produkten. Inga internvinster eller
korssubventioner ska uppsta.

Driftskostnader fordelas s4 langt majligt efter faktiskt nyttjande pa bolag och produkt. Exempel pa sadana kostnader &r datorutrustning,
lokaler och telefoni. Fér &vriga kostnader gors en beddmning av faktiskt nyttjande, utifran bland annat tidsredovisning, antal transaktioner
eller antal férsékringar kopplade till kostnaden. Exempel pa sadana kostnader &r utnyttjande av vissa stédenheter och marknadsforing.

Upplysningar om hur narstdendetransaktioner ingas och féljs upp

Behovsanalys

[nfdr varje verksamhetsar ska en behovsanalys géras av styrelsen som omfattar samtliga resurser som holaget avser ait bruka under
verksamhetsaret. En behovsanalys ska dven goras vid fréndring av resursbrukandet. Det ska framgé vern som tagit fram de olika
underlagen f&r behovsanalysen.

Beslutsunderlag
Utifran risken for intressekonflikter &r det viktigt at tydligt identifiera vern som tagit fram beslutsunderlagen och vad de baseras pa. Det ska
déarfdr tydligt framgd hur och verm som tagit fram beslutsunderlagen.

Infor varje verksamhetsar ska styrelsen besluta om malsattningen for bolagets kostnader och den kostnadsfrdeining som den baseras pa.
Beslutsunderlagen for kostnadsférdelningen ska utga frén den behovsanalys som gjorts och baseras pa sjélvkostnadsprincipen
kompletierad med en extern marknadsbedémning. Beslutsunderlagen ska inkludera de internpriser som anvands for kostnadsférdelning.
Vid Marknadsprisséttning ska kostnadsférdelningen regleras via avtal.

Overenskommelser

Den kostnadsfordelning som beslutats av styrelsen ska operationaliseras genom att interna &verenskommelser uppréttas mellan
enheter/bolag dér interndebitering forekommer. Overenskommelserna, som ska dokumenteras, ska innehéalla uppgifter om hur uppfélining
och kontroll ska utfdras.

Uppidiining och kontroll samt rapeortering

Vd ska minst i samband med varie kvartalsboksiut informera styrelsen om utfaliet av verksamhetsplan, prognos och prelimindr fordelning
av kostnader meltan bolagen inom Folksam. Vid principiell avvikelse fran den férdelning som styrelsen godként i samband med budget ska
styretsen sarskilt besluta om kostnadsdelningen kan godkannas av Folksam Fondférsakring.

Int6r arsbokslutet ska forslag till den slutl iga férdelningen av kastnader mellan bolagen presenteras for styrelsen, Styrelsen ska sarskilt
besluta huruvida fdrestagen férdelning ska godkinnas. Om styrelsen inte godkénner firslag till fordelning av kostnader | samband med
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budget, kvartalsbokslut och arsbokslut ska kostnadsférdelningen faststillas i avtal med Gvriga bolag. Vid férhandling rérande sadant avial
ska Folksarn FondfSrséking foretradas av styrelsen eller av styrelseledamot/styrelseledaméter som styrelsen utser.

En inventering har gjorts avseende ledande befattningshavares eventuella nérstidendetransaktioner pa belopp éver 10 000 kronor. Denna
inventering avser inte erséttningar som ledande befattningshavare/nyckelpersoner har erhallit i sin egenskap av ledande befattningshavare
dvs loner, pensioner, styrelsearvode mm, vilka specificeras i &rsredovisningens personalnot under ersattning till ledande befattningshavare.

Den genomfdrda inventeringen av nérstdende transaktioner #6r ledande befattningshavare har inte givit ndgra transaktioner att redovisa,

Nirstaendetransaktioner och utgiende balanser, tkr

Erlagd erséttning Erhallen ersittning
20M 2010 201 2010

Folksam &msesidig sakfdrsékring

Forsékringsrorelsen 111 669 137 431 - -

Kapitaiférvaltning - - - -

IT 136 1590 - -

Administrativt stéd 27 740 9879 - B

Pensionsavsattningar 34865 - - -
Folksam &msesidig lividrsakring

Férsdkringsrérelsen 60 640 35282 — -

Kapitalfdrsakring - - - -

IT - 9792 — -1

Administrativt sid - 56 - -
Folksam LO Fondférsékring

Administrativt st6d - - — 480 -120
KPA Pensionsforsakring

Administrativt stod - - - -84
KPA AB

Férsékringsrérelsen 1691 694 - -

Administrativ stéd - - -84 -
Folksam Spar AB

Administrativt stéd 32 - —60 —-80
Totalt 205373 194724 - 624 - 275

Forsékringsrdrelsen bestar framfér allt av kostnader fér den gemensamma marknadsorganisationen. Har ingar bland annat distribution,
skadehantering, kundservice och forsakringsadministration. Med kapitaiférvaltning avses kapitalférvaltningskostnademna. Bland IT-
transaktionerna ingér bland annat datautrustning, drift och utveckling av system, trycksaker samt telefoni. Administrativt stod avser
kostnader inom &vriga centrala enhater, exempelvis kostnader for redovisning, revision och marknadsforing.

Utgaende balanser vid arets slut

Fordringar Skulder

2011 2010 2011 2010

-Folksam Smsesidig sakfdrsikring 16 999 - - 52219
-Folksarm émsesidig livfdrsakring - - 109 595 78 578
-Férenade Liv Gruppférsakring AB (publ) - - - -
-Folksam LO Fondfdrsékring AB (publ} - - - -
-Folksam Service AB 300 2600 - -
-Folksam Spar AB (publ) 251 - - 12
-KPA Pensionsférsakring 168 84 - -
-KP Pension & Férsékring HB 5812 11 302 - -
-KPA AB - - -6 -

Internrinta

Internrénta betalas for fordringar och skulder mellan bolag inom Folksam. Rantan ar STIBOR 1 vecka. | Folksam Fondférsakring uppgick
internréntan 2011 til en kostnad 6 111 (1 617) tkr och intikt om 105 (29} tkr.

Garantier
Inga garantier har stéllts ut av Folksam Fondférsakring till féman fér annat bolag i Folksam.

37




Org.nr. 516401-8607 Falksam Fondférsakringsaktiebolag (publ)

Mtertérsikring

Aterférsakring fér bolagen inom Folksam sker huvudsakligen gentemot extemn part. Folksam dmsesidig livférsikring har mottagit intern
aterfrsakring genom att Folksam Fondftrsakring har aterfdrsékrat sig hos Folksam dmsesidig livforsékring med en premievolym
uppgéende till 7 (8) mkr &r 2011.

Not 33. Medelantal anstillda samt [6ner och andra ersattningar

Léner och erséttningar, Tkr *  Medelantal
anstillda
2011 2010 201 2010
Anstillda i Sverige
Styrelse och vd 242 247
Kontorstjgnsteman 1 1
varav man 1 1
Ombud ? - -
Specialombud % 113 892 87 133
Saciala kostnader 145 114
Totalt 114 424 87 494
varav pensionskostnader 61 77
Vd:s del av pensionskostnader 61 77

Alla anstélida &r tillikaanstillda i samtliga bolag i Folksam. Fér personal som arbetar fér fler bolag i Folksam redovisas sjaiva
personalkostnaden i moderféretagen Folksam Sak/Folksam Liv och respektive bolags andel som drifiskostnad.

" Medelantalet anstéllda har berdknats med utgAngspunkt fran antalet arbetstimmar, betald tid, relaterade tilf &rsarbetstiden.

Fsmediare har ett annullationsansvar som innebér att provision aterfas om kunden inte fullfdljer betalningen under avtalad tid.

Kénsférdelning i foretagsiedning

2011 2010
Kvinnor Man Kvinnor Man
Antal (%) Antal (%) Antal (%) Antal (%)
VD och andra ledande befattningshavare 0(0) 1 (100) 1{50) 1(50)
Styrelse 2 (33) 4 (67} 2(33) 4 (67)

Erséattning och férmaner till ledande befattningshavare

Principer

Till styrelsens ordférande och ledaméter inklusive arbetstagarepresentanter utgar arvode enligt holagsstdmmans beslut. Inget
styrelsearvode betalas ut till Folksamanstallda som sitter | heldgda dotterbolagsstyrelser. Erséttningen till verkstéllande direktsr utgdrs av
grundldn, dvriga formaner och pension. Det finns inga rérliga ersatningar eller évriga erséttningar fill ledande befattningshavare.

Ersittningar och Grundlén/ Métes- Ovriga Pensions- Ovrig Summa
Svriga formaner under aret, tkr styrelsearvode arvode formaner kostnad ersattning

Styrelsens ordfrande - - - - - -
Ovriga styrelseledamiter - - - - - -
Verkstillande direkiér, Johan Wagman 240 - 2 61 - 303
Summa 240 - 2 61 - 303
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Kommentarer till tabellen
VD é&r tiltika anstélld | Folksam och ovan redovisade uppgifter avser 25 % av en heltidstjanst.

Pension

Bolaget har en fémaénsbestamd pensionsplan for VD. Pensionsférpliktelserna r tryggade | Konsumentkooperationens pensionsstiftelse.
Pensionsalder for VD &r 65 &r. N&gra ytterligare utestaende pensionsforpliktelser for styrelse och VD finng ej.

Avgangsvederlag

inga avtal om avgangsvederlag eller liknande férmaner for VD eller Gvriga ledande befattningshavare finns. Verkstallande direkidren har i
likhet med alla anstéilda fast 16n och 12 manaders uppsagningstid.

Erséttningspolicy
En redogbrelse for foretagets ersittningar enligt Finansinspektionens allménna rad om erséttningspolicy i Férsdkringsforetag (FFFS

2011:2) kommer att finnas tillganglig p& Folksams webbplats www.folksam.se | samband med offentliggérandet av arsredovisningen fér
moderbolaget.

Not 34. Viktiga uppskattningar och bedémningar

Viktiga bedémningar vid tillimpning av koncernens redovisningsprinciper
Vissa vikliga redovisningsmassiga uppskattningar som gjorts vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan.

Férsdkrings- respektive investeringsavtal

Enligt IFRS 4 ska avtal som &verfor betydande forsékringsrisk klassificeras som farsakring, Férsékringsforetaget har gjort bedémningen att
forsékringsrisk Gverstigande fem procent ska anses vara betydande och avtalet dérmed klassas som férsdkring. £n generell beskrivning av
forsakringsforetagets redovisningsprinciper for klassificering av avtal finns i not 1.

Alla avtal som juridiskt sett &r férsakringsavtal har varit foremal f&r beddmning av om de innebér en dverféring av betydande
forsékringsrisk, s att de &ven i redovisningen kan presenteras som fdrsakringsavial (se &ven avsnitt om forsakringsavial och
investeringsavtal i not 1 Redovisningsprinciper). F&r vissa avtal som &r en kombination av risk och sparande har {dretaget fatt géira en
beddmning av vad sorn kan uppfattas vara Gverféring av betydande férsékringsrisk. Storleken pa férsékringsrisken har beddmts genom eft
dvervagande huruvida det finns ett eller flera scenarier med kommersisll innebdrd i vilka forsakringstoretaget ar forpliktigat att erlagga
vésentliga ytterligare formaner éverstigande den summa som skulle ha erlagts om inte den forsékrade héndelsen intraffar.

Redovisningsprinciperna behandlar nérmare hur uppdelningen av avial har gjorts | firsékringsavtat respektive investeringsavtal i enlighet
med principerna i IFRS 4.

Klassificering av finansiella tillgangar och skulder
Férsakringsféretagets redovisningsprinciper definierar narmare hur tillgangar och skulder ska kiassificeras [ olika kategorier. Finansiella

tillgéngar och skulder som férsékringsforetaget initialt valt att vérdera till verkligt varde via resultatréikningen forutsatter att kriterierna under
redovisningsprinciper uppfyllts.
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Styrelsens och verkstillande direktérens underskrift

Styrelsen och verkstéllande direkitren férsikrar att, savitt de kanner till, arsredovisningen ar uppréftad i Gverensstammelse med god
redovisningssed fér fdrsékringsforetag, lamnade uppgifter stdmmer med de faktiska forhaltandena och ingenting av vasentlig betydelse &r
uteldmnat som skulle kunna paverka den bild av bolaget som skapats av argredovisningen,
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Revisionsberittelse

Titi &rsstdmman | Folksam Fondférsékringsaktiebolag (publ), org.nr 516401-8607

Rapport om arsredovisningen

Vi her reviderat &rsredovisningen f&r Folksam Fondférsak-
ringsaktieboiag (publ) f5r &r 2011,

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar for drsredo-
visningen

Det &r styrelsen och verkstillande direktdren som har ansva-
ret fér att uppratta en arsredovisning som ger en rativisande
bid enligt lagen om arsredovisning i forsékringsféretag och
fér den interna kontroll som styrelsen och verkstillande
direktéren beddmer &r nddvéndig fér att uppritta en arsredo-
visning som inte innehallar vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pd oegentligheter efler pa fel.

Revisorarnas ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om &rsredovisningen pd grundval
av var revision. Vi har utfért revisionen enligt International
Standards on Auditing och ged revisionssed i Sverige, Dessa
standarder kréver att vi féljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfér revisionen f&r att uppna rimlig s&kerhet att drsredo-
visningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &wgérder inhdmta revi-
sionsbevis om belopp och annan information | &rsredovis-
ningen. Revisorn véljer vitka &tgérder som ska utféras, bland
annat genorn att beddma riskerna f8r visentiga felaktigheter
i &rsredovisningen, vare sig dessa beror pé oegentiigheter
eller péd fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de
delar av den interna kontrolien som &r relevanta for hur bola-
get uppréttar arsredovisningen fér at ge en rativisande bild i
syfte att utforma granskningsatgérder som ar &ndamalsenliga
med hénsyn till omstindigheterna, men inte ; syfte att géra
ett uttalande om effektiviteten | bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksa en utvérdering av dndamalsenlighe-
ten i de redovisningsprinciper som har anvants och av rimlig-
heten i styrelsens och verkstillande direktérens uppskatt-
ningar i redovisningen, liksom en utvrdering av den dvergri-
pande presentationen | érsredovisnmgen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ¢ tillrickliga och
éndamalsenliga som grund fér vara uttelanden,

Uttalanden

Enligt var uppfattning har rsredovisningen upprittats | enfig-
het med lagen om arsredovisning | forsékringsféretag och ger
en i alla vésentligs avseenden rittvisande bild av Folksam
Fondforsékringsaktiebolag (publ)  finansiells stdlining per
2011-12-31 och av dess finansiella resultat och kassafldden
fér aret enligt lagen om drsredovisning | Torsékringsféretag.
Férvaltningsberitteisen &r férenlig med arsredovisningens
dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfér att &rsstdmman faststéller resuitatrék-
ningen och balansrikningen,

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
férordningar

Utdver var revision av &rsredovisningen har vi ven reviderat
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust samt styrelsens och verkstillande direktdrens férvait-
ning fér Folksam Fondférsakringsaktiebolag (publ} fér &r 2011

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansver

Det &r styrelsen som har ansvaret fér férslaget till dispositic-
ner betr&ffande bolagets vinst eller frlust, och det &r styrel-
sen och verkstéllande direktéren som har ansvaret #r f8rvalt-
ningen enligt aktiebolagslagen och férsékringsrorelselagen.

Revisorernas ansvar

Vért ansvar &r att med rimiig sékerhet uttala oss om férslaget
till dispositioner betraffande boiagets vinst eller férlust och
om férvaltningen p& grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt ged revisionssed i Sverige.

Som underiag fér vart uttalande om styrelsens forslag il
dispositicner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om férslaget &r forenligt med zktieboiagslagen.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi ut-
Gver Var revision av arsredovisningen granskat vésentliga
beslut, dtgirder och foérhallanden i bolaget fér att kunna be-
déma om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direkts-
ren &r erséttningsskyidig mot bolaget. Vi har aven granskat
om nagen styrelseledamot eller verkstillande direktdren pa
annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, férsik-
ringsrérelselagen, lagen om arsredovisning i férsdkringsfire-
tag eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inh&rmtat &r tilirackiiga och
andamalsenliga som grund f&r véra uttalanden.
Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt f4rsla-
get i fBrvaltningsberstteisen och beviliar styrelsens ledaméter
och verkstdilande dirsktéren  ansvarsfrihet far rékenskaps-
dret.
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