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Forord

FN:s klimatpanel, IPCC, visade i sin senaste rapport att for att stanna vid 1,5 graders
temperaturhojning behover utslappen halveras till 2030. Rapporten visar att det finns stora risker om
uppvarmningen gar 6ver 1,5 grader och IPCC efterfragar snabba, langtgaende och aldrig tidigare
skadade forandringar i alla delar av samhallet.

Vi arbetar for att vara kunders pensioner, sparande och forsakringar ska bidra till att na Parisavtalet.
For att gora det latt for vara kunder att védlja det som &r bra for klimat och hallbarhet erbjuder vi
miljomarkta forsakringar, cirkuldr skadereglering och forslag hur de kan klimatsakra sina hem. Det
kapital vi far fortroendet att ta hand om genom vara erbjudanden inom pensioner och langsiktigt
sparande blir féremal for en ansvarsfull kapitalférvaltning. Vi anvander var centrala roll i samhélle och
naringsliv for att paverka bolag vi investerar i att jobba hardare for att na Parisavtalet och Agenda
2030 och vi investerar i kommunernas klimatomstallning. Trygga pensioner och forsakringar gar hand
i hand med hallbarhet.

Att snabba upp klimatomstéllningen och minska klimatriskerna ar centralt for vara kunder, var affar
och var verksamhet. Darfor starker vi arbetet genom att oka forstaelsen och varderingen av
klimatrelaterade risker och mojligheter. Implementeringen av rekommendationerna fran Task Force
on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) ar ett viktigt verktyg i klimatarbetet. Vi arbetar
fokuserat for att fa system och rutiner pa plats i enlighet med TCFD:s rekommendationer. Samtidigt
ar vi 6dmjuka infor uppgiften da det ar ett |angsiktigt arbete att implementera rekommendationerna
till fullo.

En viktig del i klimatarbetet och implementeringen av TCFD:s rekommendationer ar att ta upp
klimatforandringarna med till exempel de bolag vi investerar i for att uppmuntra dem att analysera
och agera pa risker och mojligheter med klimatférandringarna. 2018 fragade vi darfor verkstallande
direktoren pa de svenska bolagsstimmor vi narvarade vid om hur klimatrisker varderas samt om
bolaget planerar att félja och implementera TCFD.

En annan viktig del av arbetet ar att aktivt soka investeringar som bidrar till klimatomstallningen.
Darfor har Folksamgruppen investerat 6ver 25 miljarder kronor i gréna obligationer. Det gor oss till en
av de stoérsta investerarna globalt inom detta omrade. Vi véljer ocksa bort investeringar i bolag vars
omsattning till mer dn 30 procent ar hanforlig till kol. Folksamgruppens mal for den egna
verksamheten &r att ha noll nettoutslapp till ar 2030.

Vi bedriver dven opinionsbildning inom néaringslivet samt paverkansarbete gentemot beslutsfattare i
Sverige och EU. Detta gors saval i egen regi som genom olika foretagsnatverk. Vi deltar i SISD, SSFC
och Hagainitiativet och en mangd andra samarbeten och initiativ. Till exempel har vi tillsammans med
foretagsnatverket Hagainitiativet uppmanat EU att ta fram en bindande koldioxidbudget for hur
mycket vaxthusgaser som kan sldppas ut for att klara malet om klimatneutralitet ar 2050 samt att anta
mal fér 2030 och 2040 som banar vag till att EU:s 2050-mal uppnas.

Vi ser fram emot att med kraft fortsatta att driva detta arbete for att vara kunder ska kdnna sig trygga
i en hallbar varld.

Jens Henriksson, verkstéallande direktor Folksam Liv och Sak samt koncernchef Folksamgruppen



Inledning

Folksamgruppen bestar av tva koncerner med kunddgda moderbolag: Folksam Sak som erbjuder
skade- och sjukforsakringar och Folksam Liv som huvudsakligen erbjuder tjanstepension och annat
langsiktigt sparande. Det har ar en gemensam rapport for bada koncernerna — det vi kallar for
Folksamgruppen — och behandlar darfor bade var roll som skadeférsakringsbolag och var roll som
livforsakringsbolag.

Klimatforandringarna ar var tids 6desfraga. Effekterna av klimatférandringarna syns allt tydligare och
bland annat 6kar kostnaderna for naturskadehandelser globalt. FN:s Parisavtal stipulerar att den
globala temperaturékningen ska hallas under 2 grader och helst vid 1,5 grader for att konsekvenserna
inte ska bli alltfor svara. Klimatférandringar innebér stora utmaningar for vara kunder, fér branschen
och hela samhillet.

FN:s globala mal for hallbar utveckling och Parisavtalet ger en tydlig riktning for hur varlden behover
utvecklas. | oktober 2018 publicerade FN:s klimatpanel Intergovernmental Panel on Climate Change
en rapport med ett tydligt budskap: Den globala uppvarmningen kan stanna vid 1,5 grader, men da
behovs effektiva atgarder, forr snarare an senare.

Klimatfrdgan — en prioriterad fraga fér Folksamgruppen

Vi har fatt fortroende att forsadkra fyra miljoner manniskor runt om i Sverige, vilket har lett till att vi
forvaltar 6ver 400 miljarder kronor av trygghet for vara kunder. Med ett sadant fortroende kommer
ett stort ansvar. | linje med var vision om att vdra kunder ska kinna sig trygga i en hédllbar virld arbetar
vi aktivt for att minska var klimatpaverkan och vara val férberedda for de risker och mojligheter som
klimatforandringarna kan innebara for vara kunder, var verksamhet och vara investeringar.

Det 4r manga som har hoga forvantningar pa den roll pensions- och forsakringsbranschen och 6vriga
delar av den finansiella sektorn kan spela for att leva upp till Parisavtalet och de globala malen till
2030. Bland annat marker vi av ett hogt tempo for ny och kommande reglering inom omradet.

TCFD dr ett viktigt verktyg i klimatarbetet

Vi atog oss i november 2017 att implementera och félja rekommendationerna fran TCFD. | februari
2019 var drygt 580 organisationer registrerade som TCFD-supporters. FOr oss har atagandet inneburit
en mojlighet att pa allvar pabérja arbetet med att fa en djupare forstaelse for de risker och mojligheter
klimatforandringarna for med sig. Arbetet fokuserar dels pa var affar — att erbjuda forsakringar och
Iangsiktigt sparande — och dels pa var roll som kapitalférvaltare.

For oss ar det viktigt att TCFD lyfter fram att klimatfragan férenar hallbarhet, strategi och finansiella
aspekter. Som langsiktig investerare ser vi det som naturligt att bolag behandlar hallbarhetsrisker pa
samma satt som andra finansiella- och affarsrisker, och att de far samma prioritet i bolagets interna
arbete och externa rapportering. Det innebadr inte att vi primart ser TCFD som ett
rapporteringsverktyg. Tvdartom ar en av styrkorna med TCFD att det kan anvandas som ramverk for
hur ett bolag kan angripa klimatfragan. Vi ser rapporteringen som en naturlig foljd av det TCFD-arbete
som genomforts under aret, snarare an ett mal i sig, och féredrar detta synsatt hos de bolag vi
investerar i.



TCFD:s rekommendationer utgar fran fyra nivaer:

e Styrning: syftar till att beskriva styrelsens och ledningens 6versikt av klimatrelaterade risker
och mojligheter.

e Strategi: hur organisationens strategi och exempelvis finansiella planering kan komma att
paverkas av klimatrelaterade risker och majligheter, samt hur organisationen arbetar med
scenarioanalyser.

e Riskhantering: hur organisationens riskhanteringssystem identifierar klimatrelaterade risker,
samt hur organisationen hanterar dessa.

e Mal och matetal: vilkka mal och matetal som organisationen anvander sig av kopplade till
klimatrelaterade risker och mojligheter, samt organisationens klimatavtryck.

Strategi

Risk-

hantering

Mal och
matetal

Vi fortsdtter ett redan pabdérjat arbete

Att berdkna, fordela och hantera risk dr grunden i férsakringsverksamheten och nagot vi har lang
erfarenhet av. Klimatrelaterade risker ingar som en del i vara rutiner och processer. Vi arbetar aktivt
med skadeférebyggande insatser for att minska omfattningen av naturskador, samt att minska
klimatpaverkan fran vara forsakringserbjudanden och var verksamhet. Var aterférsakringsprocess tar
hansyn till naturkatastrofer i berakningsmodellerna. Likasa ingar statistik for naturskador nar vi
berdknar riskexponering for att uppdatera forsakringsvillkoren. Vi erbjuder dessutom miljomarkta
villa, bil och fritidshusforsakringar, cirkular skadereglering och lagre premier till kunder som har sakra
och branslesnala bilar.

Som ansvarsfull kapitalférvaltare behover vi analysera hur vara investeringar paverkas av
klimatforandringar. Precis som med andra risker drabbas oférberedda bolag hardare dn bolag som
analyserar hur de paverkas, och agerar utifran analysen. Darfor ar det viktigt for oss att styrelser och
ledningar i de bolag vi investerar i utvecklar och implementerar en strategi for hur de bast minimerar
risker och drar nytta av mojligheter kopplade till klimatférandringar.



Styrning

Styrelsens dvervakande roll
Folksamgruppen bestar av tva koncerner, vilket innebéar att det finns tvd moderbolagsstyrelser.
Moderbolagen ar 6msesidiga, vilket innebar att kunderna ocksa ar vara dgare.

Styrelserna for respektive bolag inom Folksamgruppen har det yttersta ansvaret for
hallbarhetsarbetet, dar klimatfragan ingar i vara prioriterade malomraden. Under 2018 antog samtliga
bolagsstyrelser i Folksamgruppen en fornyad hallbarhetspolicy. Hallbarhetspolicyn har en gemensam
grund for samtliga bolag, med bolagsspecifika inslag. Den anger vad som ska galla for
Folksamgruppens arbete for en hallbar utveckling och ses 6ver en gang per ar. | samband med beslut
om den nya hallbarhetspolicyn har &dven hallbarhet satts upp som punkt pa de strategiska
dagordningarna i samtliga styrelser. Under 2019 kommer aven riktlinjer som fortydligar och
konkretiserar policyerna att arbetas fram och beslutas av respektive verkstallande direktor.

| Folksamgruppens arliga hallbarhetsredovisning ar klimatfragan en av de mest vasentliga
hallbarhetsaspekterna. Styrelserna informeras om arbetet med klimatfragan som en del i det
overgripande  hallbarhetsarbetet, bland annat i samband med framlaggande av
hallbarhetsredovisningen. Styrelserna tar ocksa del av en 6vergripande omvarldsrapport, som syftar
till att ge en uppfattning om hur omvarlden paverkar var verksamhet, dar 6kat fokus pa hallbarhet och
klimat lyfts som en trend. Mottagare av rapporten ar primart Folksamgruppens styrelser och ledning.

Som en del i det etablerade riskhanteringssystemet far styrelserna tva ganger per ar riskrapportering
om foretagets olika riskkategorier. Dessutom far styrelserna ytterligare en arlig rapport i form av den
egna risk- och solvensbeddmningen. Riskrapporteringen ar bland annat ett underlag for strategi- och
affarsutveckling i det arliga affarsplaneringsarbetet.

Ett satt att minska riskexponeringen ar att arbeta med aterforsakring, det vill sdga att vi i var tur
forsdakrar oss mot vissa handelser. Det ar styrelserna som ansvarar for att arligen besluta om
aterforsakringsprogrammen. Malet med aterférsakringshanteringen ar att uppna en sa effektiv och
andamalsenlig riskreducering som mojligt i syfte att pa basta satt uppna verksamhets- och affarsmal
med hansyn tagen till riskaptiten'. Som underlag fér beslutet om katastrofaterférsiakring anvinds
modellerade resultat for naturkatastrofer som kan drabba var skadeforsakringsverksamhet med en
aterkomstperiod pa upp till 200 ar. De modeller som anvdnds uppdateras regelbundet och fangar upp
klimatrelaterade forandringar i skademonster over tiden.

| egenskap av kapitalforvaltare utgar var verksamhet fran placeringspolicyn, som antas av styrelsen i
respektive bolag. Den satter ramarna for bolagets placeringsverksamhet. Dessa ramar omfattar bland
annat hur kapitalet far placeras, bolagets etiska placeringskriterier och hur bolaget ska utéva sitt
dgande. Vi ar overtygade om att aktivt dgande, med tydligt fokus pa att integrera hallbarhet i
affarsmodeller, ar viktigt for att vi ska kunna begransa den globala uppvarmningen.

En form av aktivt 4gande &r att delta och rosta vid bolagsstammor. Vi har som ambition att narvara
vid samtliga bolagsstammor i de svenska bolag dar vi dr dgare. Sedan 2009 har Folksamgruppen stallt
en hallbarhetsfraga pa de svenska bolagsstimmor vi ndrvarar vid. Temat for fragorna beslutas av
styrelserna i moderbolagen Folksam Liv och Folksam Sak, som dven far aterrapportering efter att arets
stimmor avslutats. Under 2018 stallde vi en fraga kopplad till klimatférandringarna och TCFD.
Styrelserna i moderbolagen Folksam Liv och Folksam Sak har beslutat att Folksamgruppen ska félja
upp fragan pa de svenska bolagsstdammorna under 2019.

1 Riskaptiten &r den nivd och gransvirden av risktagande som styrelserna beslutat om inom respektive
riskkategori for varje férsakringsbolag inom Folksamgruppen.



Ledning och organisation

Folksamgruppen har en gemensam koncernledning. Enhetschefen for Kapitalforvaltning och
hallbarhet, en av koncernledningens ledamoéter, har det 6vergripande ansvaret for att samordna,
utviardera och rapportera  Folksamgruppens hallbarhetsarbete. Inom  organisationen
Kapitalférvaltning och hallbarhet finns bland annat avdelningen Ansvarsfullt 4gande, som ansvarar for
Folksamgruppens dgarstyrningsarbete och o6vervakning av de etiska placeringskriterierna, samt
Hallbarhetsavdelningen som har det strategiska ansvaret for att driva hallbarhetsutveckling i
affarsverksamheten. Affirsomrades- och enhetschefer ansvarar for att implementera och bedriva
hallbarhetsarbetet inom sina respektive ansvarsomraden, med stod fran Hallbarhetsavdelningen.

Hallbarhetskommittén utgdrs av sex ledamoter fran koncernledningen. Hallbarhetskommitténs
uppgift ar att bereda verkstdllande direktoérens beslut i hallbarhetsrelaterade fragor sa som
ambitioner, prioriteringar och mal. Vidare ansvarar kommittén for den évergripande uppféljningen av
hallbarhetsarbetet inom Folksamgruppen.

Gallande riskhantering foljer varje forsakringsbolag inom Folksamgruppen en modell med tre
ansvarslinjer. Den forsta ansvarslinjen utgdérs av den operativa organisationen. Den andra
ansvarslinjen, dar riskfunktionen ingar, ska vara stédjande och kontrollerande i férhallande till den
forsta ansvarslinjen. Den andra ansvarslinjen ska tillsammans med forsta ansvarslinjen identifiera och
analysera klimatrelaterade risker och rapportera en allsidig bild av foretagets riskexponering inom
aktuella riskkategorier? till bland annat styrelser och verkstillande direktér. Riskfunktionen ska
utveckla och forvalta riskhanteringssystemet, analysera och rapportera riskrelaterad information,
samt vara ett stod for organisationen i dess arbete med riskhantering. Den tredje ansvarslinjen utgors
av internrevisionen vars uppgifter faststalls av respektive styrelse.

Arbetet med att implementera TCFD

Folksamgruppens arbete med att implementera rekommendationerna fran TCFD har primart skett
genom tva arbetsgrupper. Den ena arbetsgruppen har utgatt fran var forsakringsverksamhet och den
andra har arbetat utifran var roll som kapitalforvaltare. Arbetsgrupperna har bestatt av olika
representanter for de aktuella verksamheterna, och de har rapporterat till chefen for
Kapitalférvaltning och hallbarhet.

Ur ett forsdkringsperspektiv har vi fokuserat pa att inventera och kartlagga hur, och i vilka processer,
risker och mojligheter med klimatforandringar inkluderas idag. Inom arbetsgruppen for
kapitalforvaltning har det interna arbetet med klimatrelaterade risker och mojligheter framst
fokuserat pa noterade aktier och det tillgangsslag vi kallar for specialplaceringar. Vi har dven arbetat
med ranteplaceringar, bade hur vi investerar och genom investerardialoger, och vi har
klimatrelaterade mal for direktagda fastigheter.

Fortsatt arbete

Vi kommer att inkludera klimat- och hallbarhetsscenarier i var egen risk och solvensbedémning under
2019. For att battre fanga upp hur klimatrelaterade risker och mojligheter skiljer sig mellan de olika
tillgangsslagen, dmnar vi utveckla de forum dar féretrddare for de olika tillgangsslagen mots. En risk i
ett tillgangsslag kan innebara en maojlighet for ett annat, varfor vi ser 6kade behov av samordning och
utbyte. Arbetet kommer att paborjas under 2019.

Under 2019 kommer aven respektive bolags dgarpolicy att inkludera klimatférandringarna och TCFD.
Det innebar att det blir tydligt att vi genom dgarstyrning ska verka for att de bolag i vilka vi investerat
arbetar med, och rapporterar kring, klimatrelaterade risker och méjligheter.

2 Inom Folksamgruppen finns tre riskkategorier: férsikringsrisker, finansiella risker och verksamhetsrisker. Se
definition i avsnitt om Riskhantering.



Strategi

Folksamgruppens vision ar att vdra kunder ska kénna sig trygga i en héllbar vdérld. Vi vill vara ledande
i forsdkringsbranschen nar det galler hallbarhet, och med var storlek har vi méjlighet att paverka
utvecklingen mot ett mer hallbart samhalle. Vi arbetar for att minska var negativa klimatpaverkan,
bade den vi sjalva givit upphov till samt fran vara produkter och investeringar.

Den globala uppvarmningen kan resultera i plotsliga skador och forluster, exempelvis genom
vaderfenomen, men ocksa medfdra gradvisa forandringar som o6ver tid riskerar att innebéra stora
negativa konsekvenser. Klimatférandringarna kommer att innebara bade risker och majligheter for
oss alla — inklusive Folksamgruppen. Till exempel behover stora investeringar goras for att finansiera
omstallningen till en hallbar varld, vilket kan skapa attraktiva mojligheter att investera i exempelvis
grona och hallbara obligationer. Risker kan vara att vissa tillgangar och branscher kan forlora i varde
da de blir utkonkurrerade av exempelvis mer hallbara produkter, eller inte ldngre efterfragas pa grund
av férandrade konsumentbeteenden. Vissa branscher kan dven paverkas av inforande, eller héjningar
av, priset pa utslapp av vaxthusgaser alternativt andra typer av forbud och skatter. Inom
skadeforsakringsverksamheten kan naturskadorna 6ka i omfattning och kan leda till att kunder pa sikt
far svart att kunna forsakra sig vilket dventyrar var affarsmodell.

Omstdllningsrisker och fysiska risker

TCFD klassificerar klimatrelaterade risker som tva huvudsakliga risktyper — omstallningsrisker och
fysiska risker. Omstallningsrisker bestar av risker som uppkommer till foljd av omstéllningen till en
hallbar varld, medan fysiska risker bestar av de fysiska effekterna av klimatférandringarna. Dessa
huvudtyper delas sedan in i ytterligare undergrupper.

Omstallningsrisker

e Policy och regulatoriska risker — till exempel 6kat pris pa utsldpp av vaxthusgaser

e Teknologiska risker — till exempel att ny teknik inte blir [nsam, eller att existerande teknik blir
utkonkurrerad

e Marknadsrisker — till exempel férandrade kundbeteenden

e Varumaérke/rykte — till exempel kritik fran kunder eller andra intressenter

Fysiska risker

e Plotsliga — till exempel 6kade stérningar och skador fran vaderfenomen
e Bestdende — till exempel héjda vattennivaer

Lite forenklat kan man sdga att ju mer vi lyckas stalla om till en mer hallbar varld, desto lagre blir
inverkan av de fysiska riskerna medan omstallningsriskerna blir hdgre, och vice versa.

Som ett led i utvecklingen av vart arbete med klimatrelaterade risker har vi pabérjat ett arbete under
aret med att identifiera klimatrelaterade risker och hur de kan paverka oss. De risker som aterfinns i
tabellen under avsnittet Riskhantering ar inte uttémmande. Arbetet med identifiering, och i
forlangningen vardering, av riskerna kommer att fortsatta under 2019.

Strategi avseende forsakring

Att berdkna, fordela och hantera risk dr grunden i forsakringsverksamheten och nagot vi har lang
erfarenhet av. For oss som forsakringsgivare innebar klimatférandringarna en risk for var langsiktiga
affarsmodell. Den barande tanken med skadeforsakringar ar att en forsdkringstagare ska fa ersattning
for plotsliga och oférutsedda handelser. | takt med att klimatférandringarna leder till exempelvis
Okade naturskador kan det medfora att vissa skador inte langre anses vara oférutsedda.

Bortsett fran den langsiktiga risken for var affairsmodell, och risken att det kommer bli dyrare fér vara
kunder att forsakra sig om klimatférandringarna inte hejdas, ar det primart naturskador som utgor
den huvudsakliga klimatrisken for skadeférsakringsaffaren. Det foljer av att tidshorisonten generellt
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sett ar kortare inom var skadeférsakringsaffar an inom var livforsakringsaffar. Risken for naturskador
kan forstarkas som en foljd av langsiktiga forandringar i klimatet, till exempel i form av 6kad nederbord
och hojda temperaturer. Som namnts hanteras detta delvis med hjalp av det aterférsakringsprogram
som styrelsen beslutar om.

Nar det handlar om att férdela kostnaderna for risk ar forsakringspremien det huvudsakliga styrmedlet
for oss som bolag. Nivan pa premierna grundas pa sannolikheten att skador av olika omfattning
intraffar. For skadeforsdkringar uppdateras forsakringsvillkoren vanligtvis arligen. Inom ramen foér
omvarldsbevakningen och exempelvis skadehistorik foljer vi utvecklingen av till exempel naturskador,
som sedan utgor underlag for premiesattning och forsakringsvillkor.

Vi hjélper vdra kunder att klimatsékra sig

Vara kunder blir redan idag paverkade av klimatférandringar, och vi marker dven att skadorna och
kostnaderna hanforliga till extrema vaderhandelser 6kat 6ver tid. Darfér jobbar vi pa flera sdtt med
klimatanpassning och skadeférebyggande atgarder. Genom vart proaktiva skadeférebyggande arbete
kan vi hjédlpa kunden innan en skada uppkommit, vilket i forlangningen minskar vara utbetalningar.

Pa var hemsida finns darfor rad till villadgare om hur de kan klimatsdkra sina hem. Det rér sig bland
annat om att anlagga grona tak och att dranera husgrunden for att forebygga skador orsakade av hoga
vattenfloden. Vid akuta skaderisker kopplade till extremvader skickar vi dven SMS for att hjalpa vara
kunder att forebygga skador. Genom att hjdlpa vara kunder att vilja ratt, tdnka efter fére och
forhindra att en skada eller olycka intraffar kan vi bidra till tryggare kunder, lagre resursanvandning
och skadekostnader och darmed lagre forsakringspremier.

Miljomdrkta férsdkringar, Iégre premier for brénslesndla bilar och cirkuldr skadereglering

Tyvarr intraffar det skador pa vara kunders hem, mobiler och andra tillhérigheter. Hur vi atgardar de
skador som intraffar 4r ett av de omraden dar vi som forsakringsbolag har stérst indirekt
klimatpaverkan. Eftersom vi staller krav pa och utbildar vara leverantérer for att skaderegleringen ska
vara langsiktig, hallbar och effektiv ger det stora effekter for minskad klimatpaverkan. Att skadereglera
cirkulart, vilket bland annat innebér att aterbruka och atervinna kundernas skadade egendom, ar
centralt for att minska energi- och materialanviandning. Det innebar lagre kostnader och i
forlangningen lagre forsakringspremier.

Utover det skadeforebyggande arbetet och den cirkuldra skaderegleringen arbetar vi genom olika
initiativ for att minska den klimatpaverkan som vi och vara forsdkrade kunder ger upphov till. For att
namna nagra ar vara villa-, fritidshus- och bilférsakringar certifierade enligt Bra Miljoval och vi erbjuder
rabatt pd premien fér kunder som kér sikra och branslesnéla bilar.?

Strategi avseende kapitalforvaltning

En stor del av det kapital vi forvaltar ar vara kunders pensioner och langsiktiga sparande. For att kunna
erbjuda vara kunder trygga pensioner och férsakringar behover vi ha ett langsiktigt perspektiv pa vara
investeringar. Som ansvarsfull kapitalférvaltare vill vi astadkomma konkurrenskraftig avkastning och
bidra till utvecklingen mot en hallbar varld.

Att forvalta exempelvis framtida pensioner betyder att vi har ataganden gentemot vara kunder som
stracker sig langt fram i tiden. Det staller harda krav pa hur vi hanterar risker och hur vi véljer att
placera medlen. | syfte att sprida riskerna bestar var portfélj av olika tillgdngsslag sdsom obligationer,
noterade aktier, direktdgda fastigheter inom Sverige och det vi kallar fér specialplaceringar.* Olika
tillgangsslag har olika egenskaper, och 6ver tid kan vissa vara mer exponerade mot klimatrelaterade
risker medan andra ha storre potential att fanga de maojligheter klimatféréandringarna for med sig.

3 Las mer om dem i Folksamgruppens Ars- och hallbarhetsrapport, som &terfinns pa folksam.se
4 For en narmare presentation av Folksamgruppens olika tillgangsslag, se Folksamgruppens Ars- och
hallbarhetsrapport for 2018 som aterfinns pa folksam.se
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Fordelning forvaltat kapital

m Rantebdrande m Noterade aktier Fastigheter Specialplaceringar

Klimatrelaterade risker handlar till stor del om mdjliga framtida hdandelser, och precis som med andra
mojliga framtidshandelser ligger det i sakens natur att vi inte kan vara helt sdkra pa hur de kommer
att paverka oss. Vi ser darfor ett behov av standig utveckling och omvéarderingar av bade den kunskap
vi har och var strategi. Eftersom majoriteten av bolagen annu inte rapporterar klimatrelaterad
information saknas robust information som skulle behévas infor stoérre strategiska forandringar.

Forenklat kan man forklara var strategi som att valja in, vélja bort och paverka.

Vi vdljer in

Viviljer in investeringar med hansyn till klimatet. 2018 nadde vi det mal vi satt upp att ha 25 miljarder
kronor investerade i grona obligationer. En gron obligation ar en typ av finansiering dar pengarna gar
till att finansiera olika projekt for klimat- eller miljoférbattrande atgarder. Under 2018 investerade vi
dven 2,8 miljarder kronor i en obligation fran Varldsbanken, som bland annat syftade till att lyfta fram
hallbarhetsmal 13 om att bekdmpa klimatforandringarna.® Vi har dven investerat i obligationer for att
mojliggora klimatanpassning, utgivna av Stockholm och Kristianstad som tidigt identifierat mdojliga
risker forenade med havsnivahojningen.

Inom tillgangsslaget specialplaceringar investerade vi 2017 i en skogsfond med nordisk inriktning. Vi
tror att skogen kommer att spela en allt viktigare roll i ekonomin, bade som koldioxidsdnka och som
ravara.

Vi vdljer bort

Vi arbetar dven med att vidlja bort investeringar med hansyn till klimatet. 2015 forbjod
Folksamgruppen investeringar i koncerner med 6ver 50 procent av intdkterna fran termiskt kol, pa
grund av de stora klimatrelaterade riskerna férknippade med verksamheten. Sedan 2016 ar kravet
skarpt, och vi utesluter idag investeringar i koncerner dar 30 procent eller mer av verksamheten
baseras pa termiskt kol, samt koncerner dar 30 procent eller mer av intdkterna harror fran termiskt
kol. Som exempel har det, tillsammans med andra bolag som uteslutits ur var portfolj pa grund av
bristande klimat- och miljdarbete, lett till att var portfolj inom traditionell livforsakring har ett lagre
koldioxidavtryck an sitt jamforelseindex. Folksam Sak forbjuder all koppling till kol i sin portfolj.

5 Mer information om vara investeringar i gréna och hallbara obligationer kan du ldsa i var &rs- och
hallbarhetsrapport, som aterfinns pa var hemsida, folksam.se.
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Vi paverkar

Klimatfragan har ocksa fatt ett 6kat fokus i var dgarstyrning. Genom att till exempel vara en aktiv del
av investerarinitiativet Climate Action 100+ med 6ver 300 investerare, samt genom att lyfta
klimatfragan pa bolagsstammor och i dgar- och investerarsamtal arbetar vi for att vara innehav sjélva
ska arbeta med klimatrelaterade risker och maojligheter. Detta kommer som namnts att formaliseras
ytterligare under 2019 genom att det inkluderas i respektive bolags dgarpolicy. Mer information om
paverkansarbetet och var dgarstyrning aterfinns i avsnittet for riskhantering.

Scenarioanalys

En viktig del av TCFD ar scenarioanalyser for att exempelvis préva uthalligheten av affairsmodellen och
strategin. Folksamgruppen har dnnu inte genomfort nagon évergripande scenarioanalys. Vivalkomnar
en tydlig branschstandard for genomférande av scenarioanalyser, dar till exempel relevanta
tillsynsmyndigheter kommer vara en viktig aktor.

Som ett forsta steg har vi latit analysera aktieportfoljerna med ett verktyg som visar hur dagens
aktieportféljer over en femarsperiod dr exponerade mot produktion av fossila brénslen (olja och gas,
samt kol), kraftforsorjning och bilbranschen utifran ett 1,75 gradigt scenario. Enligt analysen med det
sa kallade PACTA-verktyget (Paris Agreement Capital Transition Assessment)® ligger Folksamgruppens
portfoljer inte i linje med Parisavtalet inom flera sektorer, vilket huvudsakligen beror pa att dessa
branscher som helhet dnnu inte &r i linje med Parisavtalets mal. Under 2018 har vi borjat berdkna
potentiella strandade tillgangar inom olje- och gassektorn.

Vi har gjort en analys av utsldppen i var egen verksamhet i enlighet med den sa kallade Carbon law
metoden, vilken innebar att utslappen ska plana ut 2020 for att sedan halveras varje decennium. Se
avsnittet mal och matetal.

Fortsatt arbete

Under aret har vi paborjat ett utvecklingsarbete kring var utlandska aktieportfolj, dar vi bland annat
har som mal att forbattra portfoljens klimatavtryck utan att minska méjligheterna till paverkan genom
aktivt utdévande av dgandet. Vi kommer dven fortsatta vart arbete med att identifiera klimatrelaterade
risker, samt att vardera dessa. Inom ramen for var dgarstyrning kommer vi fortsitta att diskutera
klimatfragor med utvalda innehav — bade i egen regi och genom olika samarbeten.

Under aret har arbetet fokuserat pa i forsta hand de risker som klimatférandringarna kan innebara.
Klimatforandringarna innebar inte bara risker, det finns dven mdjligheter. Vi kommer darfor att
forsoka kartlagga vilka mojligheterna ar, och hur vi bast tar tillvara pa dessa. | detta féljer vi dven EU:s
arbete med att ta fram en gemensam taxonomi for bland annat klimatmitigerande- och
klimatférberedande aktiviteter, som vi hoppas att vi som investerare kan ha stor nytta av framover.
Eftersom en risk for ett tillgangsslag kan innebara mojligheter for ett annat kommer arbetet att
breddas till att inkludera samtliga tillgangsslag inom Folksamgruppen.

5 Mer information om PACTA-verktyget aterfinns har: https://www.transitionmonitor.com/
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Riskhantering

Att bedriva forsakringsverksamhet och kapitalférvaltning handlar i grunden om att hantera risker. Vi
har darmed stor erfarenhet och kunskap om risker och riskhantering. Hittills har dock vara system och
rutiner inte specifikt tagit sikte pa klimatrelaterade risker. Arbetet under aret har darfor varit inriktat
mot att inventera befintliga processer for att hitta vad som redan nu tacker in klimatrelaterade risker,
och vilket utvecklingsarbete som behdver goras.

Folksamgruppens riskhanteringssystem syftar till att styra risktagandet genom att skapa struktur och
stod vid hanteringen av risker. Systemet ger ett enhetligt forhallningssatt till risk och bidrar till att
Folksamgruppen kan na malen for verksamheten samt efterleva regelverk och upprétthalla god intern
kontroll.

Folksamgruppens risker delas in i tre dvergripande riskkategorier:

e  Forsakringsrisk: Exempel pa handelser kan vara skadefall i form av bland annat naturskador,
avbrutna premieinbetalningar eller aterkop av forsakringskapital.

e Finansiell risk: Exempel pa handelser kan vara aktiekursfall eller férandring av marknadsrantor
men dven andra finansiella hiandelser som forandrad kreditvardighet eller fallissemang hos
motparter.

e Verksamhetsrisk: Exempel pad handelser kan vara avbrott och driftstérningar i
forsakringsverksamheten, eller anpassning till nya regelverk.

Klimatrelaterade risker ingér i varierande grad i samtliga riskkategorier. Sedan nagra ar tillbaka har
klimatrelaterade risker identifierats framst inom verksamhetsriskkategorin. Riskidentifieringen har
skett utifrdn Folksamgruppens vision och affarsmal och utgér en del i affarsplaneringen.
Klimatrelaterade risker behandlas inte annorlunda dn andra risker, och stélls inte i relation till andra
risktyper i Folksamgruppens overgripande/centrala riskhanteringssystem.

Process fér att mdta riskernas potentiella storlek och pdverkan
Processen for att mata potentiell storlek och paverkan fran klimatrelaterade risker skiljer sig beroende
pa kategori.

e Enskilda klimatrelaterade verksamhetsrisker bedéms utifran en sannolikhets- och
konsekvensskala dar paverkan beddms utifran konsekvenser for kund och varumarke,
finansiell paverkan och paverkan pa regel- och avtalsefterlevnad.

e  For klimatrelaterade forsakringsrisker ar det naturskador, till exempel extremvader, som
utgdr huvudsakligt fokus. Genom berdkningar baserat pa faktiska skadehdndelser tas
modeller fram for sannolikheten att skador av olika finansiell omfattning intraffar i framtiden.
Dessa prognoser bygger saledes pa historiska data. | nuldget finns ingen modell framtagen
som beaktar skadeutfall vid ett 2°C scenario.

e For klimatrelaterade finansiella risker kan stresstester goras for olika innehav dar ett scenario
ar att en eller flera klimathandelser paverkar marknaden som medfér ett plotsligt borsfall med
finansiell paverkan. Eller att vissa tillgdngar kan komma att paverkas starkt negativt av
klimatrelaterade handelser.

De klimatrelaterade risker som identifieras kan ldggas samman i ett eller flera klimatriskscenarion.
Darefter kan den finansiella paverkan med hjalp av olika antaganden matas i samband med féretagets
egen risk- och solvensbedémning.

Identifierade klimatrisker enligt TCFD:s rekommendationer

Under aret har ett arbete med riskidentifiering baserat pa TCFD:s rekommendationer pabdrjats.
Nedan aterfinns en icke-uttdmmande lista 6ver de klimatrelaterade risker som vi identifierat att vi
skulle kunna drabbas av, dels sasom forsdkringsgivare och inom ramen for var kapitalférvaltning
primart inom tillgangsslagen noterade aktier och specialplaceringar.
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Risktabell baserad pd tabell 1 i TCFD:s rekommendationer

Risktyp

Undergrupp Risk

Potentiell finansiell paverkan

for bolag Folksamgruppen
investerar i

Potentiell finansiell paverkan
for Folksamgruppen

Fysisk Plotslig Okade stdrningar och |Bolagen riskerar att fa lagre
skador pa grund av intakter till f6ljd av minskad Lagre intakter och hogre
vader produktion, samt 6kade kostnader for bolagen vi
kostnader for transporter, vilket |investerar i riskerar att ha en
riskerar att paverka bolagens negativ effekt pa avkastningen.
resultat och finansiella stallning  |Som foérsakringsgivare kan vi
negativt. drabbas av 6kade kostnader till
foljd av 6kade skador, som det
finns en risk att vi inte kan
justera fullt ut genom
exempelvis hojda premier.
Fysisk Bestdende |Okade kostnader pd |Bolagen riskerar att kostnaderna |Okade kostnader hos bolagen vi
grund av férandrade |for att forsakra tillgangar mot investerar i riskerar att paverka
vadermonster och vaderrelaterade skador 6kar. avkastningen negativt.
vattennivaer Bolag riskerar dven drabbas av Som forsakringsgivare kan vi
kostnader for omlokalisering av  |drabbas av lagre intdkter till f6ljd
anldggningar. Detta riskerar att  |av att vissa omraden och
paverka bolagens resultat och tillgdngars forsakringsbarhet
finansiella stéllning negativt. minskar, exempelvis genom
forbud att (ater-)bygga pa vissa
geografiska omraden. Hogre
vattenstand riskerar dven att 6ka
antalet fuktrelaterade skador.
Omstéllning |Marknad/ Forandrade Produkter och tjanster med stor |Om bolagen vi investerar i
Rykte kundbeteenden negativ klimatpaverkan riskerar |drabbas av minskad efterfragan
att fa en lagre efterfragan, vilket |pa de produkter och tjanster
i sin tur riskerar att paverka man saljer, riskerar det att
bolagens resultat och finansiella |paverka avkastningen negativt.
stallning negativt.
Omstallning |Policy Okade kostnader fér |Bolag riskerar att fa 6kade Okade kostnader for bolagen vi

utslapp av
vaxthusgaser till foljd
av skarpt reglering

kostnader om utsldappen inte kan
minskas i samma takt som priset
for utslapp okar, vilket i sin tur
riskerar att paverka bolagens
resultat och finansiella stallning
negativt.

investerar i riskerar att paverka
avkastningen negativt.
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Omstallning |Teknologi Teknologiska Traditionella varor och/eller Okade kostnader for bolagen vi
landvinningar produktionsmetoder riskerar att |investerar i riskerar att paverka
bli omoderna, vilket riskerar att |avkastningen negativt.
paverka forsaljningen negativt.
Det finns dven en risk att
investeringar i ny teknik inte
genererar den avkastning man
forvantat sig. Detta medfér en
risk att bolagens resultat och
finansiella stéllning paverkas
negativt.

Omstéllning |Marknad Okade kostnader for |Férandringar i tillgdnglighet och

ravaror prissattning av ravaror, inklusive |Okade kostnader fér bolagen vi
vatten, riskerar att leda till investerar i riskerar att paverka
Okade kostnader, vilket i sin tur  |avkastningen negativt.
riskerar att paverka bolagens Hojda oljepriser och/eller skatter
resultat och finansiella stallning |kan leda till farre fordon att
negativt. forsakra.

Omstillning |Regulatorisk |Okade krav fran Framtida regulatoriska Okade kostnader for bolagen vi
regelverk, inkl. 6kade |fordandringar kan leda till forbud |investerar i riskerar att paverka
rapporteringskrav mot viss verksamhet och/eller avkastningen negativt.

dkade krav pa rapportering. Det |Aven Folksamgruppen kan
riskerar att leda till minskade drabbas av 6kade kostnader till
intakter samt hogre kostnader foljd av forandrade lagar och
for regelefterlevnad, vilket kan regler.

paverka bolagens resultat och

finansiella stallning negativt.

Omstallning |Varumarke |Foérsamrad Varumarken riskerar att skadas |Avkastningen kan paverkas

perception av bolag  |om det forknippas med negativt om forsaljningen for de
produkter eller tjanster med bolag vi investerar i minskar,
negativ klimatpaverkan, vilket dessutom kan Folksamgruppens
kan leda till minskad forsdljning. |varumarke skadas av att
Detta medfor en risk att forknippas med sadana bolag
bolagens resultat och finansiella |utan att en trovardig forklaring
stallning paverkas negativt. och strategi kan presenteras.

Omstillning |Regulatorisk |Strandade tillgdngar |Stora finansiella varden riskerar |Avkastningen kan paverkas

och
marknad

att ga om intet nar vissa
tillgadngar inte kan
kommersialiseras till féljd av
exempelvis férandrade
marknader eller regulatoriska
krav. Det riskerar att paverka
bolagens resultat och finansiella
stallning negativt.

negativt om Folksamgruppen har
exponering mot bolag vars
tillgangar blir vardel6sa.
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Omstallning |Marknad Vid en plotslig Hastiga forandringar i Vid en plotslig omvéardering av
omvardering av prissattning av klimatrelaterade |klimatrelaterade risker kan den
klimatrelaterade risker riskerar att paverka finansiella stabiliteten paverkas,
risker kan den bolagens finansiella stallning vilket i sin tur kan paverka
finansiella stabiliteten |negativt. avkastningen och
paverkas Folksamgruppens finansiella

stallning.

Omstiéllning |Policy Klimatférandringarna |Forstarkningar av andra risker Okade systemrisker riskerar att

riskerar att forstarka
andra risker sasom

svalt och vattenbrist.
Det riskerar att bland

kan leda till att marknader
utvecklas samre, vilket kan
paverka bolagens resultat och
finansiella stallning negativt.

negativt paverka
Folksamgruppens finansiella
stallning.

annat leda till 6kade
migrationsstrommar
och 6ka politiska
spanningar.

Riskhantering for skadeforsakring

Som del i arbetet med riskstyrning anvander sig Folksamgruppen av aterforsakring for delar av vara
forsakringsrisker. Genom aterforsakring kan forsakringsrisker 6verforas till aterférsakringsbolag, vilket
reducerar den egna sarbarheten. Som vi beskriver i strategiavsnittet arbetar vi dven aktivt med att
hjalpa kunderna forebygga skador. Den framsta mojligheten fér oss som forsakringsbolag ar att vara
en proaktiv aktor gallande klimatanpassning och minskat klimatavtryck.

Riskhantering for kapitalforvaltning

Utgdngspunkt

For oss som kapitalforvaltare ar den storsta dvergripande klimatrelaterade risken att de som givit ut
de tillgangar vi investerat i, till exempel bolag, fonder och obligationer, inte ger klimatrelaterade risker
nédvandig uppmarksamhet. Det medfor att de till exempel ar oférberedda pa vad férandringarna kan
innebdra for deras verksamhet och att de heller inte arbetar med att vanda den negativa utvecklingen.

Mot bakgrund av detta har var utgangspunkt under aret varit att lyfta fragan med vara investeringar,
vilket innebar att vart arbete med dgarstyrning har en framtradande roll i var strdvan mot att vara en
del i omstallningen till en hallbar varld. Genom att dessutom till exempel utesluta koncerner med stor
exponering mot kol har vi dven sankt vara portfoljers koldioxidavtryck.

Noterade aktier

Ett exempel pa hur vi genomfort aktiviteter for att lyfta fragan om klimatférdandringarna ar vart
deltagande vid de svenska bolagsstimmorna. Vi stéllde fragor om klimatférandringarna och TCFD till
37 bolag. Vi markte att bolagen generellt kunde beskriva hur den egna verksamheten paverkar
omvadrlden. Daremot var det tydligt att bolagen hittills i mindre utstrackning analyserat hur deras
verksamhet kan komma att paverkas av klimatfordndringarna. Genom att stdlla fragan till
verkstallande direktor i respektive bolag vill vi som dgare skicka en stark signal om vikten av att i tid
arbeta med klimatférandringarna.” Oavsett om det dr var fortjanst eller inte &r vi glada att se att flera
svenska bolag ndmner TCFD och/eller klimatet i sina arsredovisningar for 2018.

7 Var bolagsstammorapport dterfinns pa var hemsida, folksam.se dér alla frdgor och svar aterfinns.
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Vi har dven under aret haft uppféljningsmoten med ett antal svenska bolag dar vi fordjupat
diskussionerna kring implementering av TCFD och utmaningar som ar férenade med arbete med
klimatrelaterade risker och mojligheter. Som langsiktig kapitalforvaltare stravar vi efter en god dialog
med bolagen, och vi har varit 6ppna med att dven vi kimpar med utmaningarna med klimatrelaterade
risker och mojligheter. Foretagens arbete med klimatférandringarnas utmaningar ar, liksom
hallbarhetsarbete i stort, en resa dar vi inte ser ett slutmal pa mycket lang tid. Men det betyder inte
att foretagen har rad att vianta med att paborja sin omstéllning.

Utover vart svenska bolagsstimmoarbete ar vi dven med i olika investerarsamarbeten, bland annat:

e (Climate Action 100+ som riktar sig mot cirka 160 globala bolag. Initiativet syftar till att bland
annat oka foretagens rapportering kring klimatrelaterade risker och mojligheter, samt att
forma bolagen att satta tydliga mal och strategier for sitt klimatarbete. Folksamgruppen
ansvarar for dialogen med ett av bolagen tillsammans med en annan investerare, och
rapporterar arbetet till Ovriga investerare i samarbetet.

e Viaraven sakallad lead investor i ett initiativ som riktar sig mot globala stal- och cementbolag
och deras del i en utveckling mot en mer hallbar varld. Stal- och cementindustrin ar branscher
som genererar stora utslapp av vaxthusgaser, men genom att stdlla om produktion och
utveckla innovativa tekniker kan utslappen minskas betydligt.

e Vi har haft kontakt med ledande europeiska- och amerikanska banker for att diskutera deras
roll i den globala omstéllningen.

e Slutligen ar vi en del av ett initiativ som arbetar med att fa proteinkallor att bli mer hallbara,
dar minskad klimatpaverkan &r en viktig del .

Specialplaceringar och réntor

Inom tillgdngsslaget specialplaceringar har vi under aret utvecklat en modell for uppféljning av vara
investeringar. Ofta sker investeringarna i fonder, vilket gor oss till indirekta dgare av de underliggande
innehaven. Det staller krav pa att vi for en dialog med forvaltarna for att informera om vara
forvantningar pa bland annat hallbarhetsfragor och hur de arbetar med bolagsstyrning. Under 2018
har vi haft tva uppfoljningar av externa forvaltare. Inom uppféljningen behandlas ett flertal fragor,
bland annat klimatrelaterade risker och mdjligheter samt om férvaltaren har eller planerar att
implementera TCFD-rekommendationerna.

Nar det galler tillgdngsslaget rdantor har Folksamgruppen under 2018 natt malet att investera 25
miljarder kronor i gréna obligationer. Aven om gréna obligationer inte bara finansierar projekt
kopplade till klimatfragan, utan dven kan finansiera projekt utifran andra miljéaspekter, innebar ett
Okat intresse for gron finansiering framsteg for hallbarhetsutvecklingen i stort. De innebér vidare en
stor mojlighet for oss att vara en del av att finansiera omstallningen till en hallbar varld.

Under 2018 har vi dven traffat samtliga svenska hypoteksforetag i vilkas obligationer Folksamgruppen
har investerat, for att diskutera klimatrelaterade risker och mojligheter. Svenska bostadsobligationer
utgor en stor andel av vara totala tillgangar, och det ar viktigt for oss att proaktivt diskutera
tillsammans med bostadsinstituten och de har visat 6kat intresse for fragan. Vi kommer att fortsatta
att halla konstruktiva dialoger med dem.

Internt arbete med identifiering av klimatrelaterade risker inom kapitalférvaltningen

Vi har dven arbetat med vara interna processer och rutiner. Under aret har vi fokuserat pa att fa en
Okad forstaelse for olika klimatrelaterade risker och hur dessa kan paverka oss som kapitalforvaltare.
En utmaning for oss ar att vi placerar i bolag med verksamhet (direkt eller indirekt) 6ver hela varlden,
vilket gor oss exponerade for klimatrelaterade risker globalt. Att darfor fokusera pa att informera
exempelvis portfoljbolag om klimatrelaterade risker, och vara forvantningar pa vilket arbete bolagen
behover genomféra, tror vi kan minska var riskexponering. | tillagg till det arbetar vi dven med att

8 L4s mer om vara initiativ och paverkansarbete i Ars- och hallbarhetsberattelsen.
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utveckla hur vi kan identifiera och 6vervaka klimatrelaterade risker. Genom att identifiera
klimatrelaterade risker som dnnu inte prissatts far vi forutsattningar att minska den finansiella risken
i portféljen.

Som framgar av avsnittet om scenarioanalys har vi gjort en analys som visar hur vara aktieportfoljer
ar exponerade mot bland annat fossila branslen utifran ett 1,75 gradsscenario. Det &r ett medvetet
beslut att ha exponering mot flera sektorer och branscher som bedéms ha en stor potentiell
klimatpaverkan, till exempel energisektorn. Vi tror pa att man som aktiv agare kan vara med och driva
positiv forandring i branscher med stora utmaningar, som till exempel energi och kraftsektorn. Vi
arbetar darfor dels med hur vi allokerar kapitalet och dels hur vi agerar som &gare.

Fortsatt arbete

Folksamgruppen genomfor arligen en egen risk och solvensbedémning. Bedomningen gors i syfte att
testa foretagens finansiella stallning och motstandskraft. For 2019 kommer den egna risk och
solvensbeddmningen beakta klimatrelaterade handelser i de scenarier som analyseras. | ett
ogynnsamt scenario kan exempelvis klimatrelaterade riskers paverkan pa foretagets skadeutfall
tillsammans med negativ paverkan pa foretagets tillgdngar inkluderas i berdkningarna.’

Under 2018 har vi paborjat ett arbete med att vardera potentiella strandade tillgangar inom olje- och
gassektorn, vilket kommer att fortsatta under 2019. Strandade tillgdngar ar bendmningen pa tillgangar
som av olika skal inte kan kommersialiseras, och i det har fallet avses exempelvis oljereserver som
eventuellt inte kommer kunna exploateras till foljd av ny reglering eller férandringar i marknadslage.
Vi kommer dven att fortsatta var utveckling av identifiering och vardering av klimatrelaterade risker.
Inom ramen for vara dgar- och investerardialoger kommer vi att fortsatta folja upp klimatrelaterade
risker, och arbeta tillsammans med innehaven for att minska dessa.

9 Se exempel pa omstillningsrisker och fysiska risker i risktabellen.
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Mal och matetal

Folksamgruppen arbetar for att leva upp till Parisavtalets mal om att gora finansiella fléden férenliga
med en vag mot laga vaxthusgasutslapp och en klimatmassigt motstandskraftig utveckling. For den
egna verksamheten har vi satt som mal att ha netto-noll utslapp till &r 2030, enligt en faststalld
fardplan baserad pa Carbon law. Redan 2017 lyckades vi halvera utslappen mot basaret (2002), och
den arliga minskningstakten for att nd malet &r ndarmare nio procent. De viktigaste atgarderna har varit
att minska energianvandningen, 6ka anvandningen av ursprungsmarkt el fran vind och vatten samt
minska resandet.

Skadeférsdkring

En av de vanligaste naturskadorna ar stormskador. | tabellen nedan redovisas den forvantade
skadekostnaden fore aterforsakring for stormrelaterade skador for Folksam Sak. Sammanstéllningen
belyser dels den forvantade arliga skadekostnaden, men ocksa den forvdantade kostnaden fér en storm
som intraffar en gang vart 200:e ar.

Skadekostnad relaterad till stormskador (miljoner kronor)

Forvantad arlig kostnad 51,5
Forvantad kostnad for handelse som intraffar vart 200:e ar 502,0

Kapitalférvaltning

Tillgangen till tillforlitliga data ar avgorande for att pa ett korrekt satt kunna anvanda sig av matetal. |
dagslaget finns mest data tillgdnglig inom tillgangsslaget noterade aktier, dar vi priméart anvander oss
av information fran MSCI. Genom MSCI kan vi exempelvis se bolags utslapp av vaxthusgaser (primart
inom scope 1 och 2).2° Vi samarbetar dven med olika leverantérer som levererar olika data till oss,
exempelvis analyser av utslappsminskningskurvor fér branscher och bolag. Detta ger oss battre
forutsattningar att forsta var vi som &dgare behover fokusera vara anstréangningar inom vart arbete
med agarstyrning.

Som aktor pa de finansiella marknaderna ar det tydligt att klimatrelaterad information i manga fall
antingen saknas, eller haller 13g kvalité. Darfor har vi och kommer fortsatta att arbeta for att fa fler
bolag att 6ka tillgdngligheten och kvalitén pa deras klimatrelaterade information och att fa fler bolag
att implementera och rapportera i enlighet med rekommendationerna.

Da vi dnnu inte har tillgang till relevant och tillforlitliga data inom vara specialplaceringar ar det inte
nagonting som Overvakas eller bedéms. Av vara tillgangsslag har vi kommit langst med en tydlig
malstyrning kopplat till klimat och miljo for vara direktdgda fastigheter. 2018 var malet att minst 55
procent av den totala arean skulle vara miljocertifierad, samt att energianvandningen inte skulle
overstiga 107 kWh/kvm for hela bestandet. Utfallet blev 51 procent fér miljocertifieringen och
energianvandningen blev 109 kWh/kvm. Energiférbrukningen under aret har paverkats av extremt
vader samt ett stort tillskott av nya forvarvade bostadsfastigheter som generellt har en hogre
energianvandning per kvadratmeter jamfort med kontor. For 2019 dr malet att minst 60 procent av
den totala arean ska vara miljocertifierad och att energianvandningen inte ska 6verstiga 102 kWh/kvm
for hela bestandet.

For Ovriga tillgangsslag finns i dagslaget inga formella klimatrelaterade mal, utéver det ovan namnda
malet att na 25 miljarder kronor i gréna obligationer, vilket uppnaddes 2018.

10 L35 mer om vad som ingér i de olika scopen i avsnittet om Klimatavtryck.
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Fortsatt arbete

Inom kapitalforvaltningen pagar ett utvecklingsarbete kring datahantering som bland annat syftar till
att samla finansiell- och héllbarhetsdata i ett verktyg i syfte att fortsatta integreringen av hallbarhet i
forvaltningen. Arbetet kommer att fortsdtta under 2019.

Vi arbetar dven med att fa fram verktyg for identifiering och analys av mojliga fysiska risker i vara
innehavsbolag. Har bestar en utmaning dels i mangden innehav — vilket tillsammans med
underleverantérer betyder en stor mangd fabriker och anlaggningar — men aven i form av att flera
analysverktyg baseras pa historiska data, vilken kan underskatta riskerna foérenade med
klimatférandringarna.

For var noterade aktieportfolj pagar det dven utvecklingsarbete kring analyser av avkastningspaverkan
fran hallbarhetsparametrar generellt, dar utslapp av vaxthusgaser ar en del. Genom arbetet vill vi fa
en battre forstaelse for hur var forvaltningsmodell kan utvecklas i framtiden.
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Klimatavtryck

Utsldpp av vaxthusgaser delas in i Scope 1, Scope 2 och Scope 3 scope i enlighet med den
internationella standarden fér matning, hantering och rapportering av vaxthusgasutslapp,
Greenhouse Gas Protocol.

e Scope 1 ar de direkta utsldappen fran organisationens egen verksamhet
e Scope 2 dr de utslapp som harror fran organisationens inkGp av energi
e Scope 3 ar de indirekta utslappen fran inkdp av varor och tjanster

Utsldpp fran den egna verksamheten

Berdkningarna av klimatavtrycket fran den egna verksamheten inkluderar vatten-, el- och
varmeforbrukning samt koldmedia fran Folksamgruppens verksamhetslokaler. Utsldapp fran papper,
trycksaker och kaffe inkluderas ocksa, och det gor dven tjansteresor med flyg, taxi och tag samt
bilresor med Folksamgruppens leasade bilar och anstalldas bilar som kors i tjansten. For utforligare
beskrivning av berakningsmetoder, se Folksamgruppens Ars- och hallbarhetsrapport 2018.

Utslapp egen verksamhet, ton CO,
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0
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Utslappen fran den egna verksamheten uppdelat per scope, ton CO,

2018 2017
Scope 1: Direkta utslapp fran Folksamgruppens leasade bilar, anstélldas 532 539
bilar som kérs i tjanst och kéldmedia till kontor
Scope 2: Indirekta utslapp fran el och varme som kops in till kontor som | 483 544
Folksamgruppen hyr.
Scope 3: Indirekta utslapp fran resor med flyg, tdg och taxi samt 1006 1165
trycksaker, kaffe, vatten och uppstromsemissioner fran elproduktionen.
Totalt 2022 2248
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Aktieportfdljens koldioxidavtryck
Koldioxidavtrycket i aktieportféljerna paverkas av deras sammansattning och hur bolagen arbetar
med att sdnka sina avtryck

Koldioxidintensitet Totala koldioxidavtryck
ton CO,e /aktieportféljens ton CO,e
marknadsvarde mnkr
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II sl sl II il .l
0,0 0
2016 2017 2018 2016 2017 2018
M Folksamgruppen ® MSCI World M Folksamgruppen B MSCI World
Indikatorer™ TCFD indikatornamn 2018 2017 2016
Totala koldioxidavtryck, ton CO,e Total Carbon Emissions 944 430 1143394 1184567
Koldioxidintensitet, ton CO e/ aktieportféljens marknadsvérde mnkr  carbon Footprint 8,2 8,8 9,2
Koldioxidintensitet, ton CO,e/ &garandel av bolagens omséttning mnkr carbon Intensity 13,4 16,9 15,8
Koldioxidintensitet, viktat medeltal, ton CO,e/ mnkr Weighted Average Carbon Intensity 10,6 13,7 12,5

Folksamgruppen har ett lagre koldioxidavtryck an jamforelseindex bland annat till féljd av att vi inte
investerar i till exempel kolberoende bolag. Under 2018 minskade det totala koldioxidavtrycket (ton
CO.e) i aktieportfoljen, vilket dven jamforelseindex gjorde. Folksamgruppens koldioxidintensitet (ton
COze i forhallande till aktieportféljens marknadsvarde i miljoner kronor) minskade under 2018, detta
samtidigt som jamférelseindex dkade.

Folksamgruppen redovisar aktieportfoljens koldioxidavtryck med féljande indikatorer:

e Totala koldioxidavtryck, ton CO,e. Visar det totala koldioxidavtrycket for aktieportféljen
utifran dgd andel av bolagens sammanlagda utslapp.

e Koldioxidintensitet, ton CO,e/ aktieportféljens marknadsvirde mnkr. Visar totala
koldioxidavtryck i forhallande till aktieportféljens marknadsvarde.

e Koldioxidintensitet, ton CO,e/ &garandel av bolagens omsattning mnkr. Visar totala
koldioxidavtryck per miljoner kronor i omsattning.

e Koldioxidintensitet, viktat medeltal, ton CO,e/ mnkr. Visar portféljens exponering av
koldioxidintensiva bolag, ddr summan av bolagens andel i portféljen (baserat pa
marknadsvarde) multipliceras med bolagens koldioxidintensitet i férhallande till omsattning.

11 Nyckeltalen visar en 6gonblicksbild av hur aktieportféljens vaxthusgasutslapp ser ut. Observera att mattet inte
visar investeringarnas totala klimatpaverkan. Berdkningarna ar inte heltiackande och omfattar inte heller alla
indirekta utslapp. Berakningen av aktieportfoljen ar baserad pa senast tillgdngliga data fran MSCl och omfattar
utslapp motsvarande scope 1 och 2 enligt Greenhouse Gas (GHG) Protocol. Utslappen av vaxthusgaser mats i
koldioxidekvivalenter (CO2e) vilket gér det mojligt att mata olika vaxthusgaser pa samma satt. Matningen
omfattar alla noterade svenska och utldndska bolag i aktieportféljen per 31 december 2018. Berakning grundas
pa data i USD vilket paverkar redovisade resultat i SEK.
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Koldioxidutsldpp frén vara direktdgda fastigheter

Koldioxidavtrycket fran det forvaltade fastighetsbestandet inkluderar utslapp fran vdarme, vatten och
fastighetsel och foljs upp per kvadratmeteryta. Uppgifterna ar baserade pa graddagskorrigerad
varmeanvandning, for att jamforelser mellan olika ar ska kunna goras.

Koldioxidutsldapp per kvadratmeter (CO,/kvm), Atemp,
normalarskorrigerat

()]

(€]

S

w

N

[

2016 2017 2018

21



